V I N C E R o STRONGHOLD

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA OCH
KONVERTIBELINNEHAVARNA | NETMORE
GROUP AB (PUBL)

BUILDROID INVEST AB



VIKTIG INFORMATION
Allmant

Buildroid Invest AB, organisationsnummer 559070-7369, ("Buildroid” eller "Budgivaren”), ett svenskt privat aktiebolag som
kontrolleras gemensamt av Vincero AB, organisationsnummer 559005-1131, ("Vincero”) och Stronghold Invest AB,
organisationsnummer 556713-9067, ("Stronghold”), har lamnat ett offentligt erbjudande avseende férvarv av samtliga aktier av
serie B samt konvertibler i Netmore Group AB, organisationsnummer 556830-1351, ("Netmore” eller "Bolaget”) som inte redan
innehas av Buildroid och/eller bolag som &r narstdende till Buildroid i enlighet med avsnitt 1.3 i Takeover-regler for vissa
handelsplattformar utgivha av Kollegiet for svensk bolagsstyrning den 1 januari 2021 ("Takeover-reglerna”’), (gemensamt
"Buildroid-konsortiet”) pa de villkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet” och "Erbjudandehandlingen”).

Informationen i Erbjudandehandlingen avses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen for offentliggérande av
Erbjudandehandlingen. Det lamnas ingen forsakran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan
tidpunkt. Forutom vad som kravs enligt Takeover- reglerna eller tillamplig lagstiftning, friskriver sig Buildroid fran all skyldighet att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar avseende Erbjudandehandlingen. Informationen i Erbjudandehandlingen lamnas
endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvandas i ndgot annat syfte.

Informationen om Netmore pa sidorna 11-37 i Erbjudandehandlingen &r baserad pa information som offentliggjorts av Netmore
och har granskats av Netmores styrelse. Buildroid garanterar darfor inte att informationen héri avseende Netmore &r korrekt eller
fullstandig och tar inget ansvar for att informationen ar korrekt eller fullstandig. Med undantag for dar det uttryckligen anges att sa
har skett har ingen information i Erbjudandehandlingen granskats eller reviderats av revisorer.

Siffrorna som presenteras i Erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebar att vissa tabeller kanske inte summerar
korrekt. Om ej annat anges ar all information i Erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Netmore baserad pa att det finns
186 668 375 utestdende aktier i Netmore, vilket &r det totala antalet utestdende aktier per dagen for offentliggérande av
Erbjudandehandlingen.

Hanvisningar till kronor avser svenska kronor om ej annat anges.
Tillamplig lag och tvister

Svensk lag ar tillamplig pa Erbjudandet och de avtal som ingas i samband med Erbjudandet. For Erbjudandet galler Takeover-
reglerna och Aktiemarknadsndmndens besked om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna. Tvist rérande, eller som
uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Framatriktade uttalanden

Uttalanden i Erbjudandehandlingen som ror framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive information om framtida resuiltat,
tillvaxt och andra utvecklingsprognoser samt andra effekter av Erbjudandet, utgor framtidsinriktad information. Sadan information
kan exempelvis kannetecknas av att den innehdller ord som “forutses”, "tros”, "férvantas”, "avses”, “planeras”, "amnas”,
“efterstravas”, "lkommer” eller "kan” eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information ar till sin natur férknippad med risker och
osakerhetsmoment eftersom den avser framtida forhallanden och &r beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Till
foljd av ett flertal faktorer, vilka flera ligger utom Buildroids kontroll, kan framtida férhallanden komma att avsevart avvika fran vad
som har uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen. All sddan framtidsinriktad information géaller endast per dagen
da informationen lamnades och Buildroid har ingen skyldighet (och atar sig ingen skyldighet) att uppdatera eller andra nagon
sadan information till féljd av ny information, framtida handelser eller andra férhallanden utover vad som kravs enligt tillampliga
lagar och regler.

Viktig information till aktiedgare i Netmore utanfér Sverige och for banker, fondkommissionéarer och andra institutioner
som innehar aktier for personer med hemvist utanfér Sverige

Erbjudandet riktar sig inte till (och inga anmalningssedlar kommer att accepteras fran eller pa uppdrag av) personer med hemvist
i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Thailand eller USA eller
personer vars deltagande i Erbjudandet skulle krava att ytterligare erbjudandehandlingar uppréattas eller att registreringar sker
eller att ndgra andra atgarder vidtas utéver vad som kréavs enligt svensk ratt, forutom om nagot undantag &r tillampligt.

Erbjudandehandlingen och annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet (inklusive kopior av sddana handlingar) far inte postas
eller pd ndgot annat satt distribueras, vidarebefordras eller skickas till eller inom nagon jurisdiktion (daribland Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore Sydafrika, Thailand eller USA) dér distribution av
detta pressmeddelande eller Erbjudandet skulle krava att ytterligare atgarder vidtas eller dar detta skulle strida mot lagar eller
regler i en s&dan jurisdiktion. Personer som mottar detta pressmeddelande (inklusive bl.a. banker, maklare, fondkommissionarer,
forvaltare och forvarare av vardepapper) och som omfattas av lagarna eller reglerna i en s&dan jurisdiktion méaste informera sig
om och folja alla tillampliga restriktioner och krav. Underlatenhet att gora detta kan utgora en 6vertradelse av vardepapperslagarna
i sddana jurisdiktioner. Buildroid franséger sig, sa langt det ar méjligt enligt tillamplig lag, allt ansvar for 6vertradelser av sddana
restriktioner och Buildroid férbehaller sig ratten att inte acceptera anmalningssedlar vars lamnande utgor en direkt eller indirekt
dvertradelse av ndgon av dessa restriktioner.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG
Vederlag per aktie av serie B: 1,50 kronor per aktiet

Vederlag per konvertibel 2020/2023: 100 procent av nominellt belopp tillsammans med upplupen ranta
pa konvertibeln fram till och med dagen for upprattande av
avrékningsnota for redovisning av likvid i Erbjudandet

Acceptfrist: 27 maj 2021 — 24 juni 2021
Berdknat datum for utbetalning: 30 juni 2021

NETMORES AKTIE AV SERIE B

ISIN-kod: SE0009921976
Kortnamn: NETM B
Handelsplats: Nasdaq First North Growth Market

1 Om Netmore betalar vinstutdelning eller genomfér annan vardedéverforing till aktieagarna i Netmore, for vilken
avstamningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett, eller fore utbetalningen av vederlag i
Erbjudandet ger ut nya aktier eller genomfér annan liknande bolagsatgard som resulterar i att vardet per aktie i Netmore
minskar, kan vederlaget i Erbjudandet komma att reduceras i motsvarande man.



ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA OCH KONVERTIBELINNEHAVARNA | NETMORE

Erbjudandet och vederlaget

Buildroid har, i enlighet med vad som offentliggjordes den 14 april 2021, férvarvat ytterligare 6 964 287 aktier av
serie A i Netmore och Vincero Bostad AB, ett bolag som kontrolleras av Vincero och darmed ingér i Buildroid-
konsortiet, forvarvat 9 606 665 aktier av serie A i Netmore, varigenom gransen for budplikt passerades. Den
11 maj 2021 lamnade Buildroid darfor ett kontant budpliktsbud till aktiedgarna och konvertibelinnehavarna i
Netmore.

Netmores aktier av serie A ar onoterade medan Netmores aktier av serie B ar upptagna till handel p& Nasdaq First
North Growth Market ("Nasdaq First North”). Buildroid erbjuder 1,50 kronor kontant for varje aktie av serie B som
inte redan ags av Buildroid-konsortiet.? Vederlaget motsvarar det pris som Buildroid och Vincero Bostad AB
betalade i samband med forvarven av aktier av serie A som offentliggjordes den 14 april 2021. Det erbjudna
vederlaget motsvarar det hogsta pris som Buildroid-konsortiet har férvarvat aktier, oavsett aktieslag, eller andra
finansiella instrument som ger finansiell exponering mot Netmores aktie, i Netmore fér under de senaste sex
manaderna.

Buildroid erbjuder &ven konvertibelinnehavarna ett kontant vederlag motsvarande 100 procent av hominellt belopp
tilsammans med upplupen ranta p& konvertibeln fram till och med dagen for upprattande av avrakningsnota for
redovisning av likvid i Erbjudandet for varje konvertibel i Bolaget som inte redan &gs av Buildroid-konsortiet.
Vederlaget for konvertiblerna 6verstiger ett genomsynsvarde pa konvertiblerna baserat pa konverteringskursen och
priset i Erbjudandet for aktierna av serie B. For mer information, se nedan under rubriken "Konvertiblerna”.

Courtage kommer inte att utgd i samband med Erbjudandet.

Om Netmore betalar vinstutdelning eller genomfér annan vardedéverforing till aktiedgarna i Netmore, for vilken
avstamningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett, eller fére utbetalningen av
vederlag i Erbjudandet ger ut nya aktier eller genomfor annan liknande bolagsatgard som resulterar i att vardet per
aktie i Netmore minskar, kan vederlaget i Erbjudandet komma att reduceras i motsvarande man.

Sedan Erbjudandet offentliggjordes har Netmore kallat till en extra bolagsstamma att hallas den 1 juni 2021 som
foreslas besluta om en riktad nyemission och andring av villkoren for konvertiblerna 2020/2023, se narmare nedan
under rubriken "Extra bolagsstimma i Netmore den 1 juni 2021”.

Premie

For aktier av serie B i Netmore innebar Erbjudandet:

e En negativ premie om cirka 1,3 procent jamfort med stangningskursen pa Nasdaq First North om 1,52
kronor den 10 maj 2021, den sista handelsdagen fére offentliggdérandet av Erbjudandet.

e En premie om 25 procent jamfért med stangningskursen pa Nasdaq First North om 1,20 kronor den 13
april 2021, den sista handelsdagen fore Buildroid offentliggjorde att grénsen for budplikt passerats.

e En premie om cirka 10 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen p& Nasdaq First North
om cirka 1,36 kronor under de senaste trettio (30) handelsdagarna fore Buildroid den 14 april 2021
offentliggjorde att gréansen for budplikt passerats.

e En premie om cirka 16 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen p& Nasdaq First North
om cirka 1,29 kronor under de senaste nittio (90) handelsdagarna foére Buildroid den 14 april 2021
offentliggjorde att gransen for budplikt passerats.

Erbjudandets véarde

Erbjudandet for aktierna i Bolaget motsvarar totalt cirka 120,1 miljoner kronor, baserat pd samtliga 80 578 789
resterande aktier i Bolaget som inte redan ags av Buildroid-konsortiet, varav samtliga ar aktier av serie B.

2 Om Netmore betalar vinstutdelning eller genomfér annan vardeoéverféring till aktieagarna i Netmore, for vilken
avstamningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett, eller fére utbetalningen av vederlag i
Erbjudandet ger ut nya aktier eller genomfér annan liknande bolagsatgard som resulterar i att vardet per aktie i Netmore
minskar, kan vederlaget i Erbjudandet komma att reduceras i motsvarande man.



Erbjudandet for utgivna konvertibler i Bolaget, som inte innehas av Buildroid-konsortiet, varderas till nominellt
30 000 000 kronor, samt en erséttning for upplupen ranta pa konvertibeln beraknad fram till dagen for upprattande
av avrakningsnota for redovisning av likvid i Erbjudandet (se vidare nedan under "Konvertiblerna”). Sammanlagt
varderas Erbjudandet for aktierna och konvertiblerna till cirka 150,1 miljoner kronor.3

Erbjudandet varderar Netmore, baserat pa samtliga utestdende aktier (exklusive utestdende konvertibler), till cirka
280 miljoner kronor.*

Konvertiblerna
Bolaget har emitterat tva serier av konvertibler, konvertibler 2019/2021 och konvertibler 2020/2023.

Samtliga konvertibler 2019/2021 &gs av Buildroid och omfattas darmed inte av Erbjudandet, se vidare nedan under
"Buildroids &gande i Netmore m.m.”.

Konvertiblerna 2020/2023 emitterades av Bolaget ar 2020 till ett sammanlagt nominellt belopp om 30 000 000
kronor, I6per med en arlig ranta om 5 procent och forfaller till betalning den 2 oktober 2023 i den man konvertering
inte dessfoérinnan har &gt rum. Ranta I6per under hela lanets l6ptid och erlaggs kvartalsvis i efterskott.
Konvertiblerna 2020/2023 &r inte upptagna till handel pa ndgon marknadsplats. Konvertiblerna 2020/2023 kan
under perioden mellan den 1 oktober 2022 till och med den 11 september 2023 konverteras till nya aktier av serie B
i Bolaget till en konverteringskurs om 3 kronor per aktie. Om samtliga utestdende konvertibler 2020/2023
konverteras till aktier kan antalet aktier av serie B komma att 6kas med 10 000 000, vilket skulle motsvara en
utspadningseffekt om cirka 5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

Baserat pa konverteringskursen om 3 kronor per aktie av serie B och det erbjudna vederlaget i Erbjudandet om
1,50 kronor per aktie av serie B uppgar genomsynsvardet for konvertiblerna 2020/2023 till 15 000 000 kronor, vilket
understiger det erbjudna vederlaget for konvertiblerna 2020/2023 i Erbjudandet, som uppgar till 100 procent av
nominellt belopp tillsammans med upplupen ranta.

Styrelsen i Netmore har foreslagit en extra bolagsstimma den 1 juni 2021 att bl.a. besluta om att mdjliggéra
fortidskonvertering av konvertiblerna 2020/2023, se vidare nedan under "Extra bolagsstémma i Netmore den 1 juni
2021".

Extra bolagsstamma i Netmore den 1 juni 2021

Netmore offentliggjorde den 11 maj 2021 att styrelsen har kallat till en extra bolagsstamma for att dels foresla att
stamman beslutar om en riktad nyemission till Polar Structure AB, dels foresla att stamman beslutar om att andra
villkoren i konvertiblerna 2020/2023, som innehas av Polar Structure AB, i syfte att mojliggéra fortidskonvertering
av konvertiblerna.

For det fall stAmman beslutar i enlighet med styrelsens férslag om riktad nyemission kommer antalet aktier i Bolaget,
forutsatt att nyemissionen genomfors, att 6ka med hdgst 22 222 222 aktier av serie B och Erbjudandet kommer i
sadana fall att omfatta dessa ytterligare aktier.

For det fall stamman beslutar i enlighet med styrelsens férslag att andra villkoren for konvertiblerna 2020/2023
kommer konvertiblerna 2020/2023 att kunna konverteras till aktier av serie B fran och med den 4 juni 2021 istallet
for fran och med den 1 oktober 2022. Forutsatt att Polar Structure AB, enligt de andrade villkoren, véljer att
konvertera samtliga utestdende konvertibler 2020/2023 fore acceptperioden i Erbjudandet 16pt ut kommer
Erbjudandet att omfatta de totalt 10 000 000 nya aktier av serie B som sadan konvertering resulterar i, och inga
konvertibler 2020/2023 kommer fdljaktligen att omfattas av Erbjudandet.

Erbjudandets varde kan som ett resultat av ovanstaende atgarder komma att oka till hogst cirka 169 miljoner kronor,
baserat pa totalt 112 801 011 aktier i Bolaget som inte kommer att dgas av Buildroid-konsortiet och att det inte
kommer att finnas nagra utestaende konvertibler i Bolaget som omfattas av Erbjudandet.

3 Exklusive upplupen ranta pa konvertiblerna 2020/2023.
“Baserat pa 16 715 601 aktier av serie A och 169 952 774 aktier av serie B, vilket &r det totala antalet utestdende aktier i
Bolaget per dagen for Erbjudandehandlingen (inklusive de aktier som redan &gs av Buildroid-konsortiet).



Rattigheter enligt Netmores personaloptionsprogram

Erbjudandet omfattar inte nagra rattigheter som anstéllda i Netmore har erhallit fran Netmore inom ramen fér nagot
incitamentsprogram. Erbjudandet omfattar séledes inte de teckningsoptioner av serie 2019/2021 som vissa
anstallda i Netmore innehar i enlighet med det personaloptionsprogram som inrattades vid arsstamma i Netmore
ar 2019. Buildroid avser att ge teckningsoptionsinnehavarna en skalig behandling i samband med Erbjudandet.

Narstadendeforhallanden, uttalande av styrelsen i Netmore och fairness opinion

Roberto Rutili, som ar styrelseledamot i Netmore, ar aven huvudagare och verkstallande direktor i Vincero samt
styrelseledamot i Buildroid. Roberto Rutili deltar darfor inte i Netmores styrelses handlaggning och beslut i fragor
relaterade till Erbjudandet. Netmore har d&ven meddelat att dess styrelseledamot Jacob Philipsson inte deltar i
Netmores styrelses handlaggning och beslut i fragor relaterade till Erbjudandet sdsom tidigare anstalld i Stronghold.

Roberto Rutilis relation till Buildroid och Vincero medfor att Erbjudandet omfattas av bestammelserna i avsnitt 1V i
Takeover-reglerna, varigenom det bl.a. foreskrivs att Netmores styrelse ar skyldig att inhamta och offentliggora ett
varderingsutlatande (s.k. fairness opinion) frAn oberoende expertis avseende Erbjudandet senast tva veckor fore
acceptfristens utgdng samt att acceptperioden i Erbjudandet ska I6pa under minst fyra veckor. Det aligger aven
Netmores styrelse att senast tv& veckor fére acceptfristens utgang offentliggéra sin uppfattning om Erbjudandet.

Styrelsen for Netmore har meddelat att den kommer att utvardera Erbjudandet och dérefter offentliggdra ett
uttalande angaende Erbjudandet jamte fairness opinion senast den 10 juni 2021.

Buildroids dgande i Netmore m.m.

Netmore har tva aktieslag, serie A och serie B. Netmores aktie av serie B ar sedan den 14 juli 2017 upptagen till
handel pa Nasdagq First North. Aktien handlas under kortnamnet NETM B med ISIN-kod SE0009921976. Netmores
aktier av serie A ar inte upptagna till handel. En aktie av serie A i Netmore beréttigar till tio réster och en aktie av
serie B beréttigar till en rost.

Fore de transaktioner som offentliggjordes den 14 april 2021 &gde Buildroid 144 649 aktier av serie A och
87 903 735 aktier av serie B i Bolaget, motsvarande cirka 47,9 procent av samtliga aktier och cirka 26,7 procent av
samtliga roster i Netmore.®> Den 14 april 2021 offentliggjordes att Buildroid har forvarvat ytterligare 6 964 287 aktier
av serie A i Netmore och att Vincero Bostad AB har forvarvat 9 606 665 aktier av serie A i Netmore. Priset i forvarven
uppgick till 1,50 kronor per aktie av serie A, vilket motsvarar det hégsta pris som Buildroid-konsortiet har férvarvat
aktier, oavsett aktieslag, eller andra finansiella instrument som ger finansiell exponering mot Netmores aktie, i
Netmore for under de senaste sex manaderna fore Erbjudandets offentliggérande eller fram till dagen for
Erbjudandehandlingen. Efter forvarven dgde Buildroid, tilsammans med de aktier som innehas av Vincero Bostad
AB, cirka 56,9 procent av samtliga aktier och cirka 76,3 procent av samtliga roster i Netmore.®

Efter férvarven som offentliggjordes den 14 april 2021 har Buildroid forvarvat ytterligare 1 470 250 aktier av serie B
i Netmore.

Vid tidpunkten for offentliggdrandet av Erbjudandehandlingen &ger dérmed Buildroid-konsortiet 16 715 601 aktier
av serie A och 89 373 985 aktier av serie B i Netmore, motsvarande cirka 56,8 procent av samtliga aktier och cirka
76,1 procent av samtliga roster i Netmore.” Buildroid-konsortiet 4ger darmed samtliga aktier av serie A i Bolaget,
varfor Erbjudandet inte omfattar ndgra sadana aktier.

Buildroid &ger aven samtliga konvertibler 2019/2021 i Bolaget, varfor Erbjudandet inte omfattar nagra sadana
konvertibler. Konvertiblerna 2019/2021 emitterades av Bolaget ar 2019 till ett sammanlagt nominellt belopp om
15 000 000 kronor och har darefter forvarvats av Buildroid. Konvertiblerna 2019/2021 16per med en arlig ranta om
5 procent och forfaller till betalning den 30 juni 2021 i den man konvertering inte dessforinnan har agt rum.
Konvertiblerna 2019/2021 kan fram till och med den 7 juni 2021 konverteras till nya aktier av serie B i Bolaget till
en omraknad konverteringskurs om 0,489 kronor per aktie. Om samtliga konvertibler som innehas av Buildroid
konverteras till aktier kan Buildroids innehav av aktier i Bolaget komma att 6kas med 30 674 846 aktier av serie B,

5 Baserat pa totalt 16 715 601 aktier av serie A och totalt 167 110 788 aktier av serie B i Netmore per den 13 april 2021.
6 Baserat pa totalt 16 715 601 aktier av serie A och totalt 167 110 788 aktier av serie B i Netmore per den 14 april 2021.
"Baserat pa totalt 16 715 601 aktier av serie A och totalt 169 952 774 aktier av serie B i Netmore per dagen for
Erbjudandehandlingen.



motsvarande cirka 16,4 procent av samtliga aktier och cirka 9,1 procent av samtliga roster i Netmore. Buildroid har
for avsikt att pakalla konvertering av konvertiblerna 2019/2021 till aktier av serie B i Netmore inom
konverteringsperioden som Iéper till och med den 7 juni 2021.

Buildroid-konsortiet ager eller kontrollerar inte nagra ytterligare finansiella instrument i Netmore som medfor en
finansiell exponering motsvarande aktieinnehav i Netmore vid tidpunkten for Erbjudandehandlingens
offentliggdrande.

Buildroid kan under Erbjudandet komma att forvarva, eller inga éverenskommelser om att férvarva, aktier i Netmore.
Alla sadana forvarv eller 6verenskommelser kommer att ske i dverensstimmelse med Takeover-reglerna samt
offentliggdras i enlighet med tillampliga regler.

Utbver det dgande som beskrivits ovan har Buildroid (som langivare) ingatt ett brygglaneavtal med Netmore (som
l&ntagare) avseende en kreditfacilitet om totalt htgst 40 miljoner kronor. Lanefaciliteten kan tas i ansprak fran och
med april 2021 med &terbetalningsdag den 1 december 2021 och rantesatsen uppgar till 15 procent arligen. Enligt
villkoren for brygglaneavtalet utgar ingen ranta pa lanet om bolagsstamma i Netmore beslutar om nyemission i
Netmore vars likviddag infaller fore eller pa aterbetalningsdagen. Pa sadan likviddag forfaller utestdende lan under
kreditfaciliteten till omedelbar betalning, med tillagg for en avgift om atta procent av det belopp for vilket Buildroid
kan teckna sig for nya aktier med foretradesratt i sddan nyemission, innebarande att Buildroid kan betala for
nyemitterade aktier i sddan nyemission genom kvittning av utestdende Ian under kreditfaciliteten tillsammans med
namnda avgift.

Erbjudandets finansiering

Erbjudandet &r inte foremal for finansieringsvillkor. Erbjudandet finansieras genom medel som Buildroids
huvudagare Vincero och Stronghold atagit sig att tillskjuta Buildroid for att genomféra Erbjudandet.

Due diligence

Buildroid har inte genomfért ndgon due diligence-undersékning av Netmore infor Erbjudandet.

Fullféljandevillkor

Inga villkor for fullféljande av Erbjudandet uppstélls.

Inlésen och avnotering

For det fall Buildroid, i samband med Erbjudandet eller p4 annat sétt, blir &gare till aktier motsvarande mer an 90
procent av aktierna i Netmore avser Buildroid att pakalla inlésen i enlighet med aktiebolagslagen i syfte att forvarva
samtliga utestaende aktier i Netmore. Buildroid avser i sddana fall &ven att verka for att aktien av serie B avnoteras
fran Nasdag First North.

Tillamplig lag och tvister

Svensk lag &r tillamplig pa Erbjudandet och de avtal som ingds i samband med Erbjudandet. For Erbjudandet galler
Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna. Tvist
rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt, med
Stockholms tingsratt som forsta instans.



BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET

Vincero blev i november 2019, genom en riktad nyemission av aktier av serie B i Netmore, ny huvudagare i Netmore.
Efter nyemissionen uppgick Vinceros dgarandel i Netmore till cirka 29,3 procent av aktierna och 14,3 procent av
rosterna i Bolaget. Vincero har darefter i olika omgangar utokat sitt &gande i Netmore, dock utan att uppna eller
passera gransen for budplikt.

Véaren 2020 etablerade Vincero och Stronghold bolaget Buildroid, som ett led i en gemensam satsning pa ett bolag
som framjar en enklare och mer enhetlig infrastruktur for att koppla upp och ansluta vardeskapande applikationer
och tjanster till ett fastighetsbestand. | samband darmed tillskét Vincero sitt innehav av aktier i Netmore till Buildroid,
som darigenom blev ny huvudagare i Netmore.

Fore de transaktioner som offentliggjordes den 14 april 2021 &gde Buildroid 144 649 aktier av serie A och 87
903 735 aktier av serie B i Bolaget, motsvarande cirka 47,9 procent av samtliga aktier och cirka 26,7 procent av
samtliga roster i Netmore.®

Den 14 april 2021 offentliggjordes att Buildroid har forvarvat ytterligare 6 964 287 aktier av serie A i Netmore och
att Vincero Bostad AB, ett bolag som kontrolleras av Vincero och darmed ingar i Buildroid-konsortiet, har forvarvat
9 606 665 aktier av serie A i Netmore. Efter férvarven agde Buildroid, tillsammans med de aktier som innehas av
Vincero Bostad AB, cirka 56,9 procent av samtliga aktier och cirka 76,3 procent av samtliga roster i Netmore,® vilket
innebar att Buildroid enligt Takeover-reglerna blev skyldigt att inom fyra veckor déarefter lamna ett offentligt
uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i Netmore (ett s.k. budpliktsbud), om inte Buildroid och/eller
Vincero Bostad AB inom samma tid avyttrar s& manga aktier att deras gemensamma aktieinnehav motsvarar
mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Netmore.

Efter forvarven som offentliggjordes den 14 april 2021 har Buildroid forvarvat ytterligare 1 470 250 aktier av serie B
i Netmore.

Vid tidpunkten for offentliggdrandet av Erbjudandehandlingen &ger dérmed Buildroid-konsortiet 16 715 601 aktier
av serie A och 89 373 985 aktier av serie B i Netmore, motsvarande cirka 56,8 procent av samtliga aktier och cirka
76,1 procent av samtliga roster i Netmore.1©

Erbjudandet lamnas pa grund av den budplikt som uppkom den 14 april 2021. Buildroid planerar inte att efter
Erbjudandet verka for nagra vasentliga forandringar av Netmores verksamhet. Inte heller planeras nagra
forandringar med avseende pa Netmores ledning och Gvriga anstéllda (inklusive anstallningsvillkor) eller med
avseende pa sysselsattningen och verksamheten pa de platser dar Netmore bedriver sin verksamhet.

For ytterligare information hanvisas till informationen i denna Erbjudandehandling, som har uppréttats av styrelsen
for Buildroid i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Netmore pa sidorna 11-37 i Erbjudandehandlingen har
granskats av Netmores styrelse. Styrelsen for Buildroid forsakrar att, savitt styrelsen kanner till, uppgifterna i
Erbjudandehandlingen betraffande Buildroid 6verensstammer med de faktiska forhallandena.

26 maj 2021
Buildroid Invest AB
Styrelsen

8 Baserat pa totalt 16 715 601 aktier av serie A och totalt 167 110 788 aktier av serie B i Netmore per den 13 april 2021.
° Baserat pa totalt 16 715 601 aktier av serie A och totalt 167 110 788 aktier av serie B i Netmore per den 14 april 2021.
10Baserat pa totalt 16 715 601 aktier av serie A och totalt 169 952 774 aktier av serie B i Netmore per dagen for
Erbjudandehandlingen.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET
Buildroid erbjuder aktiedgarna 1,50 kronor kontant for varje aktie av serie B.

Buildroid erbjuder konvertibelinnehavarna ett kontant vederlag motsvarande 100 procent av nominellt belopp
tillsammans med upplupen ranta pa konvertibeln fram till och med dagen for upprattande av avrakningsnota for
redovisning av likvid i Erbjudandet.

Om Netmore betalar vinstutdelning eller genomfér annan vardedéverforing till aktiedgarna i Netmore, for vilken
avstamningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett, eller fére utbetalningen av
vederlag i Erbjudandet ger ut nya aktier eller genomfér annan liknande bolagsatgard som resulterar i att vardet per
aktie i Netmore minskar, kan vederlaget i Erbjudandet komma att reduceras i motsvarande man.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandet &r inte foremal for nagra fullféljandevillkor.

ACCEPT AV AKTIEAGARE
Direktregistrerade innehav

Agare av aktier av serie B i Netmore vars aktier &r direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) och
som 6nskar acceptera Erbjudandet maste, under perioden frdn och med den 27 maj 2021 till och med den 24 juni
2021 klockan 17.00 CEST, underteckna och lamna in korrekt ifylld acceptsedel till Hagberg & Aneborn, till den pa
acceptsedeln angivna adressen.

Acceptsedeln maste lamnas in eller skickas i god tid fore sista dagen under acceptperioden for att kunna vara
Hagberg & Aneborn tillhanda senast klockan 17.00 CEST den 24 juni 2021. Acceptsedeln kan &ven lamnas in till
bankkontor eller levereras till andra vardepappersinstitut i Sverige for vidarebefordran till Hagberg & Aneborn,
forutsatt att acceptsedeln lamnas in eller levereras i sdan tid fére den sista anmalningsdagen att den ar Hagberg
& Aneborn tillhanda senast kl 17.00 klockan 17.00 CEST den 24 juni 2021.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Netmore

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tel: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

E-post: info@hagberganeborn.se

Frdn och med den 3 januari 2018 kravs det att alla juridiska personer som deltar i en transaktion pa
finansmarknaden har en Legal Entity Identifier-kod ("LEI"). Ett LEI-nummer maste utfardas av en auktoriserad LEI-
utgivare, vilket kan ta lite tid. Vanligen erhall ett LEI-nummer i god tid for att kunna anges i acceptsedeln. F6r mer
information hanvisas till www.fi.se.

Fysiska personer som inte har svenskt medborgarskap behover aven ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt 1D
eller National Client Identifier) for att kunna delta i Erbjudandet.

En fortryckt acceptsedel och ett forfrankerat svarskuvert kommer att séandas till direktregistrerade aktiedgare. VP-
konto och aktuellt aktieinnehav i Netmore kommer att vara fortryckt pa acceptsedeln. Varje aktieagare som erhaller
en acceptsedel bér kontrollera att de fortryckta uppgifterna &r korrekta.

Vanligen observera att felaktiga eller ofullstindiga anmalningssedlar kan komma att lAmnas utan avseende. Inga
andringar for goras i texten pa den fortryckta acceptsedeln. Aktiedgare som accepterar Erbjudandet bemyndigar
och instruerar Hagberg & Aneborn att leverera deras aktier i Netmore till Buildroid i enlighet med villkoren i
Erbjudandet.


mailto:info@hagberganeborn.se

Forvaltarregistrerade innehav

Agare av aktier av serie B i Netmore vars aktier ar forvaltarregistrerade, hos en bank eller annan forvaltare, erhaller
inte ndgon fortryckt acceptsedel. Accept av Erbjudandet ska istéllet ske i enlighet med instruktioner frén respektive
forvaltaren.

Pantsatta innehav

For aktier i Netmore som ar pantsatta i Euroclears system maste saval aktieagaren som panthavaren underteckna
acceptsedeln och bekrafta att pantratten upphér om Erbjudandet fullgors. Pantratten ifriga maste vara
avregistrerad i Euroclears system vid tidpunkten foér leverans av aktierna till Netmore. De som ar upptagna i
forteckningen 6ver panthavare och formyndare kommer inte att erhalla ndgon acceptsedel, utan kommer istéllet att
meddelas separat.

ACCEPT AV KONVERTIBELINNEHAVARE

Innehavare av konvertibler 2020/2023 kommer inte att erhalla ndgon acceptsedel utan kommer istéllet att meddelas
separat.

ERBJUDANDEHANDLING OCH ACCEPTSEDEL

Denna Erbjudandehandling och acceptsedel finns tillgangliga pd Hagberg & Aneborns webbplats
(www.hagberganeborn.se) och Buildroids webbplats (www.buildroid.com).

Fortryckt acceptsedel och ett forfrankerat svarskuvert kommer att séndas till direktregistrerade aktiedgare, med
undantag for de med hemvist i exkluderade lander (se avsnittet Viktig information ovan i denna
Erbjudandehandling).

ACCEPTFRIST OCH RATT TILL FORLANGNING AV ERBJUDANDET

Acceptfristen for Erbjudandet I6per fran och med den 27 maj 2021 till och med den 24 juni 2021 klockan 17.00
CEST. Buildroid forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden for Erbjudandet. En eventuell forlangning av
acceptperioden kommer inte att medfora en fordrojning av redovisningen av likvid till de aktiedgare som redan
accepterat Erbjudandet. Meddelande om s&dan foérlangning av acceptperioden for Erbjudandet kommer i sa fall att
offentliggdras genom pressmeddelande i enlighet med gallande lagar och regler.

RATT ATT ATERKALLA ACCEPT

Erbjudandet ar inte forenat med nagot villkor for dess fullfoljande, vilket innebar att aktiedgare i Netmore inte har
ratt att aterkalla sin accept av Erbjudandet i annat fall &n om Buildroid offentliggor ett tillagg till
Erbjudandehandlingen, i vilket fall aktieagare har ratt att aterkalla gjort accept inom minst fem arbetsdagar frén
offentliggorandet av  sddan tillaggserbjudandehandling p& satt som kommer att anges i
tilldggserbjudandehandlingen.

BEKRAFTELSE OCH OVERFORING AV AKTIER TILL SPARRADE VP-KONTON

Efter det att Hagberg & Aneborn har mottagit och registrerat korrekt ifylld och undertecknad anmalningssedel
kommer aktierna i Netmore att dverforas till ett for varje aktiedgare i Netmore nydppnat sparrat VP-konto, ett sé
kallat apportkonto. | samband med detta skickar Euroclear en avi ("VP-avi”) som utvisar det antal aktier i Netmore
som bokats ut fran det ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som utvisar det antal aktier i Netmore som bokats in
pa det nyéppnade sparrade VP-kontot.

REDOVISNING AV LIKVID

Utbetalning av likvid berdknas kunna pabdrjas omkring den 30 juni 2021 for de aktieagare och
konvertibelinnehavare som accepterat Erbjudandet.

Redovisning av likvid till aktiedgare sker genom att aktiedgare som accepterat Erbjudandet tillsands en
avrakningsnota. Om innehavet ar forvaltarregistrerat sker redovisning av likvid genom respektive forvaltare i
enlighet med deras rutiner. Likvidbeloppet betalas till det avkastningskonto som &r anslutet till aktieAgarens VP-
konto. Om avkastningskontot &r felaktigt, om aktieagaren inte har ndgot avkastningskonto eller om


http://www.hagberganeborn.se/
http://www.buildroid.com/

avkastningskontot ar ett PlusGiro-konto kommer redovisning av likvid att ske i enlighet med anvisningar pa utsand
avrakningsnota. | samband med redovisning av likvid bokas aktierna i Netmore ut fran det sparrade VP-kontot som
darmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen fran det sparrade VP-kontot skickas inte ut.

Observera att &ven om aktierna i Netmore ar pantsatta sker utbetalning till avkastningskontot som ar kopplat till
aktiedgarens VP-konto.

Redovisning av likvid till innehavare av konvertibler 2020/2023 som accepterat Erbjudandet kommer att ske i
enlighet med separat meddelande.

TVANGSINLOSEN OCH AVNOTERING

For det fall Buildroid, i samband med Erbjudandet eller pa annat sétt, blir agare till aktier motsvarande mer dn 90
procent av aktierna i Netmore avser Buildroid att pakalla inlésen i enlighet med aktiebolagslagen i syfte att foérvarva
samtliga utestaende aktier i Netmore. Buildroid avser i sddana fall &ven att verka for att aktien av serie B avnoteras
fran Nasdag First North.

OVRIG INFORMATION

Ingen kundrelation uppstar mellan aktieigare som accepterar Erbjudandet och Hagberg & Aneborn pa grund av
Hagberg & Aneborns roll som mottagande institut avseende Erbjudandet. Om en accepterande aktiedgare inte
betraktas som kund, ar inte reglerna om skydd for investerare i lag (2007:528) om vardepappersmarknaden
tilampliga p& dennes accept. Detta innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebeddmning kommer att ske betraffande Erbjudandet. Varje accepterande aktiedgare ansvarar darmed
sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forstd de risker som &r férenade med
Erbjudandet.

INFORMATION OM PERSONUPPGIFTSHANTERING

De som accepterar Erbjudandet kommer att dverlamna personuppgifter till Hagberg & Aneborn. Personuppgifter
som tillhandahalls Hagberg & Aneborn kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som kravs for att
administrera Erbjudandet. Personuppgifter som erhallits fran andra kallor an kunder kan ocksd komma att
behandlas. Personuppgifter kan ocksd komma att behandlas i datasystem hos féretag som Hagberg & Aneborn
samarbetar med. Information om behandling av personuppgifter kan erhallas frdn Hagberg & Aneborns kontor, som
ocksa accepterar forfragningar om Korrigering av personuppgifter. Adressuppgifter kan komma att erhdllas av
Hagberg & Aneborn genom ett automatiskt forfarande som utférs av Euroclear.

FRAGOR OM ERBJUDANDET

For mer information om Erbjudandet, se Hagberg & Aneborns webbplats (www.hagberganeborn.se) och Buildroids
webbplats (www.buildroid.com). Fér administrativa frdgor om Erbjudandet, vanligen kontakta i forsta hand din bank
om aktierna i Netmore ligger i depa (forvaltarregistrerat innehav), i annat fall vanligen kontakta Hagberg & Aneborn
pa telefonnummer 08-408 933 50.



INFORMATION OM BUILDROID, FINANSIERING AV ERBJUDANDET OCH AGANDE M.M. | NETMORE

BUILDROID, VINCERO OCH STRONGHOLD | KORTHET

Buildroid ar ett svenskt aktiebolag med organisationsnummer 559070-7369 och séte i Stockholm. Buildroids adress
ar Master Samuelsgatan 4,111 44 Stockholm. Buildroid hade per den 31 december 2020 ett eget kapital om cirka
84 miljoner kronor. Buildroid kontrolleras gemensamt av Stronghold och Vincero och etablerades varen 2020 med
ambitionen att frdmja en enklare och mer enhetlig infrastruktur fér att koppla upp och ansluta vardeskapande
applikationer och tjanster till ett fastighetsbestadnd och etablera ett 6ppet ekosystem som paskyndar utvecklingen
av en effektiv, saker och hallbar férvaltning inom hela industrin. Utdver innehavet av Netmore bedriver Buildroid
ingen annan verksamhet.

Vincero AB ar ett svenskt aktiebolag med organisationsnummer 559005-1131 och séate i Stockholm. Vinceros
adress ar Master Samuelsgatan 4,111 44 Stockholm. Vincero &ar ett investmentbolag med inriktning pa
fastighetsforvaltning och fastighetsutveckling som &gs till lika delar av bréderna Andreas och Roberto Rutili.
Andreas Rutili & grundare och tidigare VD foér Magnolia Bostad och ar ledamot i bolagets styrelse. Roberto Rutili
har grundat och utvecklat ett flertal teknik- och vardrelaterade bolag. Vincero ar aktiva 4gare i bolag som Doktor.se,
Dentalum och Noviral. For mer information, se www.vincero.se.

Stronghold Invest AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag med organisationsnummer 556713-9067 och séate i
Stockholm. Strongholds adress ar Box 7795, 103 96 Stockholm. Stronghold &r ett ledande investmentbolag i norra
Europa med verksamhet i nio lander och cirka 2 000 anstéllda éver 40 kontor. Strongholds strategi &r att investera
i lbBnsamma, innovativa och vaxande bolag inom fastighetsbranschen. Bolagets storsta innehav ar de helagda
dotterbolagen Niam och Newsec. Niam &r norra Europas storsta private equity-bolag inom fastighet och férvaltar
3,7 miljarder EUR. Newsec ar den nast storsta fastighetsforvaltaren i Europa och forvaltar ett kommersiellt
fastighetsbestdnd om cirka 39 miljarder EUR. F6r mer information, se www.stronghold.se.

FINANSIERING

Erbjudandet &r inte foremal for finansieringsvillkor. Erbjudandet finansieras genom medel som Buildroids
huvudagare Vincero och Stronghold atagit sig att tillskjuta Buildroid for att genomféra Erbjudandet.

BUILDROIDS AGANDE | NETMORE M.M.

Netmore har tva aktieslag, serie A och serie B. Netmores aktie av serie B ar sedan den 14 juli 2017 upptagen till
handel pa Nasdagq First North. Aktien handlas under kortnamnet NETM B med ISIN-kod SE0009921976. Netmores
aktier av serie A ar inte upptagna till handel. En aktie av serie A i Netmore beréttigar till tio roster och en aktie av
serie B beréttigar till en rost.

Fore de transaktioner som offentliggjordes den 14 april 2021 &gde Buildroid 144 649 aktier av serie A och
87 903 735 aktier av serie B i Bolaget, motsvarande cirka 47,9 procent av samtliga aktier och cirka 26,7 procent av
samtliga roster i Netmore.'! Den 14 april 2021 offentliggjordes att Buildroid har forvarvat ytterligare 6 964 287 aktier
av serie A i Netmore och att Vincero Bostad AB har forvarvat 9 606 665 aktier av serie A i Netmore. Priset i forvarven
uppgick till 1,50 kronor per aktie av serie A, vilket motsvarar det hégsta pris som Buildroid-konsortiet har forvarvat
aktier, oavsett aktieslag, eller andra finansiella instrument som ger finansiell exponering mot Netmores aktie, i
Netmore for under de senaste sex manaderna fore Erbjudandets offentliggérande eller fram till dagen for
Erbjudandehandlingen. Efter forvarven dgde Buildroid, tilsammans med de aktier som innehas av Vincero Bostad
AB, cirka 56,9 procent av samtliga aktier och cirka 76,3 procent av samtliga roster i Netmore.!?

Efter férvarven som offentliggjordes den 14 april 2021 har Buildroid forvarvat ytterligare 1 470 250 aktier av serie B
i Netmore.

Vid tidpunkten for offentliggdrandet av Erbjudandehandlingen &ger dérmed Buildroid-konsortiet 16 715 601 aktier
av serie A och 89 373 985 aktier av serie B i Netmore, motsvarande cirka 56,8 procent av samtliga aktier och cirka

11 Baserat pa totalt 16 715 601 aktier av serie A och totalt 167 110 788 aktier av serie B i Netmore per den 13 april 2021.
12 Baserat pa totalt 16 715 601 aktier av serie A och totalt 167 110 788 aktier av serie B i Netmore per den 14 april 2021.



76,1 procent av samtliga roster i Netmore.*® Buildroid-konsortiet &ger darmed samtliga aktier av serie A i Bolaget,
varfor Erbjudandet inte omfattar nagra sadana aktier.

Buildroid &ger aven samtliga konvertibler 2019/2021 i Bolaget, varfor Erbjudandet inte omfattar ndgra sadana
konvertibler. Konvertiblerna 2019/2021 emitterades av Bolaget ar 2019 till ett sammanlagt nominellt belopp om 15
000 000 kronor och har déarefter forvarvats av Buildroid. Konvertiblerna 2019/2021 16per med en arlig ranta om
5 procent och forfaller till betalning den 30 juni 2021 i den man konvertering inte dessférinnan har &gt rum.
Konvertiblerna 2019/2021 kan fram till och med den 7 juni 2021 konverteras till nya aktier av serie B i Bolaget till
en omraknad konverteringskurs om 0,489 kronor per aktie. Om samtliga konvertibler som innehas av Buildroid
konverteras till aktier kan Buildroids innehav av aktier i Bolaget komma att 6kas med 30 674 846 aktier av serie B,
motsvarande cirka 16,4 procent av samtliga aktier och cirka 9,1 procent av samtliga roster i Netmore. Buildroid har
for avsikt att pakalla konvertering av konvertiblerna 2019/2021 till aktier av serie B i Netmore inom
konverteringsperioden som I6per till och med den 7 juni 2021.

Buildroid-konsortiet ager eller kontrollerar inte nagra ytterligare finansiella instrument i Netmore som medfor en
finansiell exponering motsvarande aktieinnehav i Netmore vid tidpunkten for Erbjudandehandlingens
offentliggdrande.

Buildroid kan under Erbjudandet komma att forvarva, eller ing& 6verenskommelser om att férvarva, aktier i Netmore.
Alla sadana forvarv eller 6verenskommelser kommer att ske i 6verensstammelse med Takeover-reglerna och samt
offentliggdras i enlighet med tillampliga regler.

Utover det 4gande som beskrivits ovan har Buildroid (som l&ngivare) ingatt ett brygglaneavtal med Netmore (som
lantagare) avseende en kreditfacilitet om totalt hogst 40 miljoner kronor. Lanefaciliteten kan tas i ansprak fran och
med april 2021 med aterbetalningsdag den 1 december 2021 och rantesatsen uppgar till 15 procent arligen. Enligt
villkoren for brygglaneavtalet utgar ingen ranta pa lanet om bolagsstamma i Netmore beslutar om nyemission i
Netmore vars likviddag infaller fore eller pa aterbetalningsdagen. Pa sadan likviddag forfaller utestdende 1an under
kreditfaciliteten till omedelbar betalning, med tillagg for en avgift om atta procent av det belopp for vilket Buildroid
kan teckna sig for nya aktier med foretradesratt i sddan nyemission, innebarande att Buildroid kan betala for
nyemitterade aktier i sddan nyemission genom kvittning av utestdende Ian under kreditfaciliteten tillsammans med
namnda avgift.

13 Baserat pa totalt 16 715 601 aktier av serie A och totalt 169 952 774 aktier av serie B i Netmore per dagen for
Erbjudandehandlingen.
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INFORMATION OM NETMORE

Foljande ar en sammanfattande beskrivning av Netmore. Informationen om Netmore pa sidorna 11-37 i denna
Erbjudandehandling ar baserad pa Netmores arsredovisningar fér 2020, 2019 och 2018 och delarsrapporten for
perioden 1 januari — 31 mars 2021, samt information fran Netmores webbplats, www.netmore.com, om inget
annat anges.

ALLMANT

Netmore &r ett publikt aktiebolag som bildades ar 2010 och vars styrelse har sitt sate i Stockholm. Netmore har tva
aktieslag, serie A och serie B. Netmores aktie av serie B 4r sedan den 14 juli 2017 upptagen till handel p& Nasdag
First North. Aktien handlas under kortnamnet NETM B med ISIN-kod SE0009921976. Netmores aktier av serie A
ar inte upptagna till handel. En aktie av serie A i Netmore berattigar till tio roster och en aktie av serie B berattigar
till en rost. Redeye AB ar foretagets Certified Adviser for listningen pa Nasdaq First North.

Netmore med dotterbolag (gemensamt "Koncernen”) &r en loT-operatdér som kopplar upp fastigheter, erbjuder
privata och 6ppna 5G-natverk samt mojliggor for storskalig loT genom LoRaWAN. | samarbete med fastighetsagare
och tjansteleverantorer inom loT bygger Koncernen sakra, pdlitiga och Gppna loT-ekosystem som mojliggor
digitalisering inom branscher och industrier pa alla geografiska marknader. Koncernen har cirka 30 anstéllda och
omsatte 32,1 miljoner kronor under &r 2020. Under ar 2020 uppgick EBITDA i Koncernen till -42,3 miljoner kronor
och resultatet efter skatt till -60 miljoner kronor.

INTAKTSMODELL OCH AFFARSOMRADEN

Netmores intaktsmodell bygger pa att etablera aterkommande och successivt vaxande intaktsstrommar i syfte att
skapa ekonomisk stabilitet, férutsdgbarhet och ett starkt momentum. Samtliga tjanster, I6sningar och produkter som
Netmore erbjuder &r utvecklade med detta i atanke, vilket utéver langsiktiga kundrelationer aven medfor en forstarkt
kundnytta, eftersom Netmores erbjudanden och produkter kan képas som en tjanst som inte kraver nagra
kapitalutgifter.

De aterkommande intdkterna som Netmore bygger upp over tid kanaliseras huvudsakligen fran de tre
affarsomradena Netmore Property Network, Open Access 5G Network och loT Network. Varje uppkopplad
fastighet, de 6ppna och privata 5G-natverken och samtliga uppkopplade loT-enheter genererar ldpande manatliga
intékter till verksamheten.
KONCERNEN
Netmore hade per den 31 december 2020 (inklusive darefter k&nda férandringar) féljande helagda dotterforetag:

- Tarifflex Telecom AB, org.nr 556848-6210

- Tarifflex AB, org.nr 556867-5630

- Nordisk Mobiltelefon International AB, org.nr 556688-1305

o  Wirefree Communications Ltd (Irland)

- Netmore AB, org.nr 556807-1541

- Omnipoint AB, org.nr 556851-3997

- Netmore M2M AB, org.nr 559187-2683

- Netmore Norge AS (Norge), org.nr 990048231

- Bredbandsson AB, org.nr 556780-7507

- Nordic IoT Networks AB, org.nr 559155-3879

Netmore dgde dven per ovanstdende datum 51 procent av rosterna och kapitalet i Netmore IoT Solutions Ltd
(Storbritannien) och Netmore GmBH (Tyskland).
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FINANSIELL INFORMATION OM NETMORE | SAMMANDRAG

Nedanstaende finansiella Gversikt i Netmore har hamtats fran de reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren
2020, 2019, 2018 samt delarsrapporten for perioden januari — mars 2021, om inte annat anges. Delarsrapporten
for perioden 1 januari — 31 mars 2021, vilken &ven finns atergiven i sin helhet pa sidorna 24-37, har inte reviderats
eller granskats av Netmores revisor.

Redovisningsprinciper

Netmores arsredovisning for rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 och delarsrapport for perioden januari — mars
2021 &r upprattade i enlighet med den svenska arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernens nyckeltal och data per aktie

Kvartal Helar4
NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec jan-dec
2021 2020 2020 2019 2018

EBITDA-marginal (%) -146 % 109 % -90 % -38 % -427 %
Soliditet (%) 12 % 60 % 30 % 52 % 20 %
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,12 -0,09 -0,38 -0,19 -1,35
Resultat per aktie efter full utspadning (kr) -0,12 -0,09 -0,32 -0,19 -0,98
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 183 826 120 000 158 096 54 946 17 154
/Antal aktier vid periodens slut (tusental) 183 826 120 000 183 826 120 000 22 670
IAntal aktier vid full utspadning (tusental) 184 826 121 250 184 826 121 250 31184
IAntal anstéllda vid periodens utgang 31 28 33 21 10

14 Uppgifterna for helaren 2020, 2019 och 2018 &r hamtade fran Netmores bokslutskommunikéer for rakenskapsaren 2020,
2019 och 2018, vilka inte har reviderats eller granskats av Netmores revisor. Bokslutskommunikéerna 2021 &r upprattade i
enlighet med den svenska &rsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
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Koncernens resultatrakning (TKR)

Helar
RESULTATRAKNING (TKR) jan-dec jan-dec jan-dec
2020 2019 2018
Nettoomséttning 32 092 12 679 2815
IAktiverat arbete for egen rakning 9 608 6 554 -
Ovriga rorelseintékter 5387 11588 1537
Summa 47 087 30 820 4 352
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -25 245 -8 754 -4.124
Ovriga externa kostnader -34 763 -14 935 -9 615
Personalkostnader -29 178 -18 780 -9 136
IAvskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -14 747 -9 040 -12 394
Ovriga rorelsekostnader -211 -116 -103
Summa rorelsens kostnader -104 144 -51 624 -35 372
Rorelseresultat -57 057 -20 804 -31 020
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 19 12 202
Réntekostnader och liknande
resultatposter -3 695 -1737 -595
Summa finansiella poster -3676 -1725 -393
Resultat efter finansiella poster -60 733 -22 528 -31 412
Resultat fore skatt -60 733 -22 528 -31 413
Uppskjuten skatt 718 -221 1392
Arets resultat -60 015 -22 750 -30 082
Kvartal
RESULTATRAKNING (TKR)*® jan-mar jan-mar
2021 2020
Nettoomséttning 9 295 3908
Ovriga intakter 13 626
Ovriga rérelseintéakter 2272 2 489
Totala intakter 11 580 7023
Kostnad for sald vara -6 409 -2 768
Ovriga externa kostnader -11 973 -5 840

15 Fran och med 2021 ar Netmores uppstéllning av resultatrakningen fullt ut anpassad till en kostnadsslagsindelad
resultatrakning. Som en foljd darav har jamforelsesiffrorna justerats till den nya uppstéliningsformen. Redovisningsprinciperna
ar oférandrade jamfort med féregaende ar.



Personalkostnader -10 129 -6 100
IAvskrivningar -3876 -2 568
Rorelseresultat -20 807 -10 253
EBITDA -16 931 -7 685
Finansiella intakter 1 19
Finansiella kostnader -851 -791
Resultat frn andelar i intressebolag -209 0
Resultat fore skatt -21 866 -11 025
Skatt pa periodens resultat 308 179
Periodens resultat -21 558 -10 846
Koncernens balansrakning (TKR)
Kvartal Helar

BALANSRAKNING (TKR) 31 mar 31 mar 31l dec 31 dec 31 dec

2021 2020 2020 2019 2018
Tillgangar
Immateriella tillgangar 54 680 52 411 50 697 28 108 16 305
Materiella tillgangar 6 381 4 958 5103 5283 7 585
Finansiella tillgangar 40 40 90 40 354
\Varulager 2850 1853 2472 1779 863
Kundfordringar 6 840 4 150 4 876 3135 609
Ovriga kortfristiga fordringar 4677 8 225 8 362 5114 2802
Kassa och bank 6 520 15990 25016 28 055 391
Summa tillgangar 81988 87 627 96 616 71514 28 909
Eget kapital och skulder
Eget kapital 10 236 52 380 28 406 39832 5291
Minoritetsintressen 77 - 71 - -
Avsattningar 268 1114 558 1292 2 006
Langfristiga skulder 46 110 14 919 41 315 12 966 7978
Leverantorsskulder 9981 10 265 14 179 5890 7 862
Ovriga kortfristiga skulder 15 316 8949 12 087 11534 5772
Summa eget kapital och skulder 81988 87 627 96 616 71514 28 909
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMANT

Netmore har tva aktieslag, serie A och serie B. Netmores aktie av serie B ar sedan den 14 juli 2017 upptagen till
handel pa Nasdaq First North. Aktien handlas under kortnamnet NETM B med ISIN-kod SE0009921976. Netmores
aktier av serie A, utestdende konvertibler och teckningsoptioner &r inte upptagna till handel.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Netmores aktiekapital uppgar per dagen for denna Erbjudandehandling till 18 666 837,50 kronor, fordelat pa
16 715 601 aktier av serie A och 169 952 774 aktier av serie B. Aktierna har ett kvotvarde om 0,10 kronor. Aktier
av serie A kan ges ut till ett antal av hégst 25 000 000 och aktier av serie B kan ges ut till ett antal motsvarande
hela aktiekapitalet. Enligt bolagsordningen ska antalet aktier i Bolaget vara lagst 100 000 000 och hdogst
400 000 000. En aktie av serie A i Netmore beréttigar till tio roster och en aktie av serie B berattigar till en rost.
Aktier av serie A och serie B ger samma ratt till andel i Netmores tillgdngar och vinst. Det foreligger inga
begransningar i verlatbarheten av aktierna av serie B. Bolagets bolagsordning innehéller en hembudsklausul for
aktierna av serie A, innebarande skyldighet for en férvarvare som inte ar &gare av aktier av serie A i Bolaget att
hembjuda forvarvade aktier till 6vriga dgare av aktier av serie A.

Netmore ager per dagen for denna Erbjudandehandling inga egna aktier.

Under avsnittet "Konvertibler och teckningsoptioner” nedan beskrivs utestdende konvertibler och teckningsoptioner
i Bolaget. For det fall samtliga utestdende konvertibler och teckningsoptioner konverteras respektive utnyttjas
kommer antalet aktier av serie B i Bolaget att 6ka med 41 674 846, vilket skulle motsvara en utspadningseffekt om
cirka 18,25 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

AKTIEAGARE

Per den 31 mars 2021 uppgick antalet unika aktieagare i Netmore till 1 276. | nedanstaende tabell anges de tio
storsta aktiedagarna i Netmore per den 31 mars 2021, varvid justeringar gjorts for att aterspegla att Buildroid-
konsortiet darefter forvarvat ytterligare aktier i Netmore, daribland samtliga aktier av serie A, samt den
apportemission i Netmore som genomférts under varen 2021 i samband med slutférandet av ett forvarv, varigenom
det totala antalet aktier i Bolaget 6kat till 186 668 375. For fullstandiga uppgifter om Buildroid-konsortiets &gande i
Netmore, se avsnitt "Information om Buildroid, finansiering av erbjudandet och &gande m.m. i Netmore” ovan.

Buildroid Invest AB 89 373 985 16 715 601 56,83% 76,10%
Kapitopia AB 7 800 000 ) 4,18% 2,31%
Avanza Pension 7 144 285 ) 3,83% 2,12%
Electrical Communication in Scandinavia AB 6 138 676 ) 3,29% 1,82%
Advanced Research Sweden AB 4 430 000 _ 2,37% 1,31%
Nordnet Pensionsforsakring 3 641 349 ) 1,95% 1,08%
Ove Anebygd 3076 923 1,65% 0,91%
Eiisy International AB 2 745 581 _ 1,47% 0,81%
Miranet AB 2736776 ) 1,47% 0,81%
Blinkfyrar Holding AB 1 390 505 0,74% 0,41%

Summa 10 stdrsta aktiedgarna 128 78 080 16 715 601 77,78% 87,70%
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Ovriga aktieagare 41 474 694 i 22,22% 12,30%
Totalt® 169 952 774 16 715 601 100,00% 100%

KONVERTIBLER OCH TECKNINGSOPTIONER

Konvertibler
Bolaget har emitterat tva serier av konvertibler, konvertibler 2019/2021 och konvertibler 2020/2023.

Samtliga konvertibler 2019/2021 &gs per dagen for offentliggdérandet av Erbjudandehandlingen av Buildroid och
omfattas darmed inte av Erbjudandet. Konvertiblerna 2019/2021 emitterades av Bolaget ar 2019 till ett sammanlagt
nominellt belopp om 15 000 000 kronor och har darefter férvarvats av Buildroid. Konvertiblerna 2019/2021 ar inte
upptagna till handel pa ndgon marknadsplats. Konvertiblerna 2019/2021 I6per med en &rlig ranta om 5 procent och
forfaller till betalning den 30 juni 2021 i den man konvertering inte dessférinnan har &gt rum. Konvertiblerna
2019/2021 kan fram till och med den 7 juni 2021 konverteras till nya aktier av serie B i Bolaget till en omréknad
konverteringskurs om 0,489 kronor per aktie. Om samtliga konvertibler som innehas av Buildroid konverteras till
aktier kan Buildroids innehav av aktier i Bolaget komma att 6kas med 30 674 846 aktier av serie B, vilket skulle
motsvara en utspadningseffekt om cirka 14 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Buildroid har for avsikt att
pakalla konvertering av konvertiblerna 2019/2021 till aktier av serie B i Netmore inom konverteringsperioden som
I6per till och med den 7 juni 2021.

Konvertiblerna 2020/2023 emitterades av Bolaget ar 2020 till ett sammanlagt nominellt belopp om 30 000 000
kronor, I6per med en arlig ranta om 5 procent och forfaller till betalning den 2 oktober 2023 i den man konvertering
inte dessférinnan har &gt rum. Ranta loper under hela lanets I6ptid och erlaggs kvartalsvis i efterskott.
Konvertiblerna 2020/2023 ar inte upptagna till handel pa ndgon marknadsplats. Konvertiblerna 2020/2023 kan
under perioden mellan den 1 oktober 2022 till och med den 11 september 2023 konverteras till nya aktier av serie
B i Bolaget till en konverteringskurs om 3 kronor per aktie. Om samtliga utestaende konvertibler 2020/2023
konverteras till aktier kan antalet aktier av serie B komma att 6kas med 10 000 000, vilket skulle motsvara en
utspadningseffekt om cirka 5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

Styrelsen i Netmore har foreslagit en extra bolagsstimma den 1 juni 2021 att bl.a. besluta om att méjliggéra
fértidskonvertering av konvertiblerna 2020/2023, se vidare nedan under "Extra bolagsstdmma i Netmore den 1 juni
2021”.

Incitamentsprogram (teckningsoptioner)

Per dagen for Erbjudandehandlingen finns det ett incitamentsprogram i Netmore, vilket beslutades av arsstamman,
i enlighet med styrelsens forslag, i Netmore den 9 maj 2019. Programmet innefattar 1 000 000 teckningsoptioner
och omfattar samtliga anstéllda i Netmore-koncernen med en hogsta tilldelning till ledande befattningshavare om
150 000 teckningsoptioner per person och till 6vriga medarbetare om hdgst 50 000 teckningsoptioner per person.

Varje teckningsoption ger innehavaren réatt att teckna en ny aktie av serie B under perioden under tiden fran den
1 augusti 2021 till och med 30 september 2021 till en teckningskurs motsvarande 185 procent av den genomsnittliga
slutkursen for Bolagets aktie av serie B pa Nasdaq First North under tio handelsdagar efter arsstamman den 9 maj
2019, vilket motsvarar 1,26 kronor.

For det fall samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av aktier kommer antalet aktier av serie B i Bolaget att
6ka med 1 000 000, vilket skulle motsvara en utspadningseffekt om cirka 0,5 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget.

EXTRA BOLAGSSTAMMA | NETMORE DEN 1 JUNI 2021

Netmore offentliggjorde den 11 maj 2021 att styrelsen har kallat till en extra bolagsstamma for att dels foresla att
stamman beslutar om en riktad nyemission till Polar Structure AB, dels foresla att stamman beslutar om att &ndra

16 Baserat pa totalt 16 715 601 aktier av serie A och totalt 169 952 774 aktier av serie B i Netmore per dagen for
Erbjudandehandlingen, dvs. tabellen inkluderar férandringar i det totala antalet aktier i Netmore fran den 31 mars 2021 till och
med dagen for Erbjudandehandlingen.
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villkoren i konvertiblerna 2020/2023, som innehas av Polar Structure AB, i syfte att méjliggdra fortidskonvertering
av konvertiblerna.

For det fall stamman beslutar i enlighet med styrelsens férslag om riktad nyemission kommer antalet aktier i Bolaget,
férutsatt att nyemissionen genomfors, att 6ka med hdgst 22 222 222 aktier av serie B och Erbjudandet kommer i
sadana fall att omfatta dessa ytterligare aktier.

For det fall stamman beslutar i enlighet med styrelsens forslag att andra villkoren for konvertiblerna 2020/2023
kommer konvertiblerna 2020/2023 att kunna konverteras till aktier av serie B frdn och med den 4 juni 2021 istallet
for frin och med den 1 oktober 2022. Forutsatt att Polar Structure AB, enligt de andrade villkoren, véljer att
konvertera samtliga utestdende konvertibler 2020/2023 fore acceptperioden i Erbjudandet 16pt ut kommer
Erbjudandet att omfatta de totalt 10 000 000 nya aktier av serie B som sadan konvertering resulterar i, och inga
konvertibler 2020/2023 kommer foljaktligen att lamnas in i Erbjudandet.

Som ett resultat av ovanstaende atgarder kan antalet aktier av serie B i Bolaget att 6ka med 32 222 222, vilket
skulle motsvara en utspadningseffekt om cirka 15 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte faststallt ndgon utdelningspolicy.

BEMYNDIGANDEN

Arsstamman den 12 maj 2020 beslutade att bemyndiga Netmores styrelse att, under tiden till nasta arsstamma, vid
ett eller flera tillfallen och med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt och inom ramen for vid var tid
gallande bolagsordning, fatta beslut om emission av aktier och/eller teckningsoptioner samt konvertibler.
Emissionsvillkoren ska faststéllas enligt gallande marknadsforhallanden. Bemyndigandet ska dven innefatta ratt att
besluta om emission med villkor om att betalning ska kunna ske kontant, via apport, genom kvittning eller i annat
fall forenas med villkor.

Bemyndigandet l6per ut vid arsstimman den 1 juni 2021. Styrelsen i Netmore har foreslagit att arsstimman den
1 juni 2021 beslutar om ett emissionsbemyndigande med samma innehall.

BRYGGLANEAVTAL MELLAN BUILDROID OCH NETMORE

Buildroid (som langivare) har ingatt ett brygglaneavtal med Netmore (som lantagare) avseende en kreditfacilitet om
totalt hogst 40 miljoner kronor. Lanefaciliteten kan tas i ansprak frAn och med april 2021 med aterbetalningsdag
den 1 december 2021 och rantesatsen uppgar till 15 procent arligen. Enligt villkoren for brygglaneavtalet utgar
ingen ranta pa lanet om bolagsstamma i Netmore beslutar om nyemission i Netmore vars likviddag infaller fore eller
pa aterbetalningsdagen. P& s&dan likviddag forfaller utestaende 1an under kreditfaciliteten till omedelbar betalning,
med tillagg for en avgift om atta procent av det belopp for vilket Buildroid kan teckna sig for nya aktier med
foretradesratt i sddan nyemission, innebarande att Buildroid kan betala for nyemitterade aktier i sddan nyemission
genom kvittning av utestdende lan under kreditfaciliteten tillsammans med namnda avgift.

AKTIEAGARAVTAL

I Netmores arsredovisning for rakenskapsaret 2020 namns inga befintliga avtal mellan storre aktiedgare i Netmore
eller mellan storre aktiedgare och Netmore.

OVRIG INFORMATION

Bolagets anstéllda innehar inte aktier i Bolaget genom pensionsstiftelser eller liknande dér réstratten for aktierna
inte kan uttvas direkt av de anstéllda.

I Netmores arsredovisning for rakenskapsaret 2020 namns inte nagra vasentliga avtal vilkka Netmore ar part i som
skulle kunna paverkas, andras eller ségas upp till foljd av att kontrollen éver Netmore férandras som ett resultat av
ett offentligt uppkdpserbjudande.

I Netmores arsredovisning for rakenskapsaret 2020 namns vidare inte nagra avtal mellan Netmore och
styrelseledamoter eller anstéllda som foreskriver erséttningar om dessa sager upp sig, sdgs upp utan skalig grund
eller om deras anstallning upphor som féljd av ett offentligt uppképserbjudande avseende aktier i Netmore.
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NETMORES STYRELSE, LEDNING OCH REVISORY’

STYRELSE

Rolf Norberg (1949)
Styrelseordférande sedan 2016

Utbildning: Civilingenjor i Teknisk fysik och Teknologie doktor i fysik.

Aktuella och tidigare uppdrag: VD iTeeCoach AB och styrelseledamot TagMaster AB. Tidigare Laboratoriechef:
Byggforskningsinstitutet, Utvecklingsansvarig: Sandvik AB. VD: Assa Innovation AB, Tekn dir Securitas AB, Tekn
dir ASSA ABLOY AB, CTO Securitas Systems AB/Niscayah AB.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: 621 600 av serie B via bolag.

Roberto Rutili (1973)
Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning: BA International Management, University of Minnesota. Ekonomi, Uppsala universitet.

Aktuella och tidigare uppdrag: Delagare i Buildroid AB genom Digital Room Invest AB. Andra pagdende
ataganden &r bland annat: VD och medgrundare av Vincero AB och Vincero Fastigheter AB, medgrundare och
styrelsemedlem i Doktor.se, Dentalum, Noviral samt grundarinvesterare i Hidden Dreams.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: Indirekt delagare i Buildroid, vars &gande i Netmore
anges i avsnittet "Information om Buildroid, finansiering av erbjudandet och &gande m.m. i Netmore” ovan.

Jacob Philipsson (1969)
Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning: Business Management, Vrije Universiteit Briissel. Computer Science, Chalmers University of
Technology.

Aktuella och tidigare uppdrag: VD QBNK Holding AB (publ). 2012—-2020: Datscha AB som bland annat VD.
2008-2012: SVP Sales & Marketing pa& eBuilder och grundare av Mitt24. 2005-2008: Senior Director pa Oracle.
Tidigare positioner innefattar dven roller p& Ericsson HP i Sverige och internationellt.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: —

Thomas Eriksson (1963)
Styrelseledamot sedan 2018

Utbildning: Civilekonom, Uppsala universitet.

Aktuella och tidigare uppdrag: Styrelseordférande i bland annat Tellus Fonder AB, PFC Technology AB (publ),
Fundler AB. VD Carnegie Investment Bank 2012-2015, VD Swedbank Robur Asset Management AB 2010b—
2012, Head of Asset management (Sweden) and Global Head of Private Banking SEB 2004—2010. Under
perioden 1996—2004 bland annat VD for Nordea Investment Funds.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: 790 000 aktier av serie B.

Sara Roste (1987)
Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning: Civ. Ing Industriell ekonomi, KTH.

Aktuella och tidigare uppdrag: Nordisk marknadschef fér Google Cloud baserad i Stockholm med erfarenhet
inom affarsutveckling inom IT och framst molntjanster. Ansvarig for Google Clouds hallbarhetsinitiativ i EMEA.
Tidigare produktchef pa Microsoft for deras molntjanst Azure, forst i Sverige och sedan ansvarig for elva
marknader i Europa inom applikationsutveckling. Advisory Board member for regeringsuppdraget Hack For
Sweden som syftar till att skapa en plattform fér medborgardriven innovation och brygga néaringsliv och offentlig

17 Aktieinnehaven i detta avsnitt inkluderar betingade innehav av narstdende fysiska och juridiska personer.
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sektor. Tidigare arbetat som strateg pa Procter & Gamble i Geneve och Ericsson M-commerce.
Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: 240 843 aktier av serie B.

Arnfinn Roste (1949)
Styrelseledamot sedan 2019

Utbildning: Teknisk Fysik KTH.

Aktuella och tidigare uppdrag: VD och styrelseledamot i Advanced Research Sweden AB. Tidigare erfarenhet
fran forskning vid CERN, teknologisk konsult for Asea i Sydkorea, ansvarig for Ericssons marknadsféring av
nationella mobiltelefonsystem i Asien, grundare av Revenco Billing System i Kina, grundare av Nilar AB batterier,
grundare av CellMax Technologies AB antennsystem, grundare av ICE net AB mobiloperatér och medgrundare
till Netmore Group AB.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: 4 430 000 aktier av serie B via bolag.

LEDNING

Ove Anebygd (1962)
CEO

Utbildning: Teknisk utbildning, Northwestern University Marketing, Columbia Business school Executive
Leadership, Handelshdgskolan Ekonomi.

Aktuella och tidigare uppdrag: Ove har varit VD p& Qvantel Oy baserad i Finland under tiden 2017-20109.
Senior Advisor till Qvantel styrelse baserad i Amsterdam 2019-2020. Under perioden 1999-2016 hade Ove olika
exekutiva positioner pa Ericsson sdsom Vice President OSS&BSS, Media & IPTV, Broadband solutions.
Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: 3 076 923 aktier av serie B.

Thomas Plate (1971)
CFO

Utbildning: Civilekonom, Mittuniversitetet.

Aktuella och tidigare uppdrag: Over 20 ars erfarenhet som Business Controller och CFO inom framst IT och
Telekom samt fran flera start-ups. Telenor, TDC, Packet Front, Barnebys, Icon Medialab, AssiDoman, Tonium
med mera.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: 108 503 aktier av serie B och 77 000 teckningsoptioner.

Johan Jobér (1970)
CTO

Utbildning: M.Sc Systems Engineering, Case Western Reserve University, Clevland. Civilingenjor Teknisk Fysik
och Elektroteknik, Linkdpings tekniska hdgskola.

Aktuella och tidigare uppdrag: Teknikchef: ice.net, Styrelseledamot: Cellmax Technologies, TDF (Frankrike),
Vodafone (Storbritannien), Natdesign: Bredbandsbolaget, Orange Sverige, Projektledning med mera: Ericsson
(Japan), Mjuk-och hardvaruutveckling: FOA, FRA, CERN, Mjukvaruutveckling: Cojo Data HB.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: 3 015 220 aktier av serie B privat och via bolag.

Andreas Stenhager (1986)
CCO

Utbildning: IHM Business School.

Aktuella och tidigare uppdrag: Andreas har erfarenhet inom telekommunikations-, outsourcing- och investment
management. Han ar VD & Partner pa Kapitopia AB. Tidigare roller Andreas haft & CCO pa ViQ Sweden AB och
Sales Manager New Sales Channel Tele2 Sweden.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: Delagare i Kapitopia AB som innehar 7 800 000 aktier av
serie B.
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Martin Edofsson (1972)
Head of Products

Utbildning: Master of Science, EE, Chalmers University of Technology.

Aktuella och tidigare uppdrag: Martin har 16 ars erfarenhet inom R&D p& Ericsson med olika roller fran HW
Designer till Head of System och Product Manager. Under senare ar har han haft roller som Business Unit
Manager inom eventbranschen samt slutligen olika entreprendrsroller fran startups inom loT.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: 15 000 aktier av serie B och 77 000 teckningsoptioner.

Andreas Eriksson (1979)
COO & CEO Advisor

Utbildning: Gymnasium.

Aktuella och tidigare uppdrag: Andreas startade sitt forsta IT-relaterade foretag direkt efter gymnasiet och har
de senaste 15 aren jobbat i en internationell IT- och telekommiljo. Fokus har varit pa att etablera och skala upp
organisationer och det har gjorts i roller saisom CTO, Head of Software Architects, Head of Presales, Head of
Business Strategy.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: 539 289 aktier av serie B.

Arti Ots (1977)
CSO

Utbildning: MBA fran Henley Business School.

Aktuella och tidigare uppdrag: Arti har varit VD pa Kcell, Kazakstans storsta mobiloperator under fyra ar,
noterat Aalamty och London. Innan dess tjanstgjorde han som vice VD pa Telia Company Eurasia. Mellan 2012
och 2014 var Arti VD pa Elion, Telia Companys bredbandsdivision i Estland. Innan han blev VD pa Elion var han
marknadschef i tio &r p& samma bolag.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i Netmore: 77 000 teckningsoptioner.

REVISOR

P& arsstamman den 12 maj 2020 omvaldes revisionsfirman Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till Netmores

revisor. Fredrik Geijer &r huvudansvarig revisor.
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NETMORES BOLAGSORDNING

2020052902408

Bilaga 3

Bolagsordning

§1 Firma
Bolagets firma (namn) r Netmore Group AB (publ)

§2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt séte | Stockholms kommun

§3 Verksamhet

Bolaget ska direkt eller indirekt bedriva verksamhet inom felekommunikation. Bolaget
ska tilhandahalla privata tradlasa nit och mobilnat inom- och utomhus och &ta sig
underhall for dessa, lksom kundanpassade mobiltjinster. Bolaget skall ocksa
mijliggtra fér sina kunder att integrera mobillngt i sin dvriga operativa verksamheten.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 10 000 000 och hiégst 40 000 000,

§5 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 100 000 000 och hdgst 400 000 000,

§ 6. Styrelse

Styrelsen ska bestd av |3gst tre och hilgst sex styrelseledamdter med hogst tvé
styrelsesuppleanter.

§ 7. Revisorer

Fér granskning av aktiebolagets drsredovisning j@mte rakenskapema samt
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning utses en eller tva revisorer eller
ett registrerat revisionsbolag.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och pa bolagets webbplats. Alt kallelse skelt ska annonseras | Svenska Dagbladet.

Fiir att f4 deltaga i bolagsstdmma skall akfiedgare anméla sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stémman, varvid antalet bitrdden skall uppges.

Denna dag far inte vara stindag, annan allmén helgdag, [6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman.

§ 9, Arenden pa arsstdmman

Pa drsstimman skall foljande renden behandlas.

Val av ordfiirande.

Uppréttande och godkannande av rstiéngd.

Wal av en eller tva Justeringsman.

Prévande av om stdmman blivit behérigen sammankallad,
Godkinnande av dagordning.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.
Beslut om féljande,

a) Faststéllande av resultatrdkningen och balansrékningen.

md oS
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k) Dispositioner betrdffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den fasistallda
balansrakningen.

c) Ansvarsfrihet &t styrelseledambterna och verkstéllande direkiGren.

Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

Wal till styrelsen och av revisor,

0. Annat drende, som skall tas upp pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551)
eller bolagsordningen.

2o

§10 Rikenskapsar
Bolagets rdkenskapsar ska vara 1 januar — 31 december,

§11 Aktieslag

Aktierna kan utges i tva serler, serie A till ett hdgsta antal om 25 000 000 och serie B
fill att antal motsvarande hela aktiekapitalet. Varje aktie av serie & berattigar till tio
riister och varje aktie av serie B berattigar tll en rist.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvitningsemission ge ut nya
akfier av serie A och serie B, ska Agare av aktier av serie A och serie B ha
firetricdesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal
aktier innehavaren forut dger (primar foretrédesratt), Aktier som inte tacknats med
primar foretrédesritt ska erbjudas samtliga aktieSgare till teckning (subsidisr
faretradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna récker for den teckning som
sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
farhallands till det antal aktier de firut Sger och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av
endast serie A eller serie B, ska samtliga aktiefigare, oavsett om deras aktier &r av
sarie A eller sere B, ha faretridesratt att teckna nya aktier i forhallande il det antal
aktier de forut ger.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom
kontantemission eller kvittningsemission, har akliefigarna fretradesratt att teckna
teckningsoptioner, som om emissionen géllde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av oplionsrtten respakiive forefridesratt att teckna konvertibler
som om emissionan gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagls ska inte innebéra nagon inskrankning | méjligheten att fatta
beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse frén aktiedgarnas
foretridesratt.

Wid ékning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya akfier emitteras av varje
aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigara.
Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebéra nagon inskrdnkning i méjligheten att
genom fondemission, efter erforderlig &ndring | bolagsordningen, ge ut aktier av nyti
slan.

§12 Avstamningsférbehall

Dien aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad | ett avstdmningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofiring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 nadmnda lag,
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ska antas vara behérig att uttva de réttigheter som framgér av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

§ 13. Hembud

Har aktie av serie A dvergatt till ny Agare som e idigare &r Sgare av aktie av
serie A i bolaget, har dvriga gare av aktio serie A ratt att |Gsa aktien. Den
nye dgaren av aktien ska genast skriftigen anméla dvergangen till bolagets
styrelsa, Han ska ocksa visa pd vilket satt han har fatt Sganderétt till aktien.
Lasen far ef ske av ett mindre antal aktier 8n hembudet omfattar,

Styrelsen ska genast ldmna en underréttelse om hembudet fill varje
lsningsheratiigad vars postadress ar kéand fér bolaget med an uppmaning
att shrifiligen framstélla lGsningsansprak hos bolaget, senast inom 1
ménad réknat fran anmélan hos styrelsen om Svergangen.

Om lasningsansprak framstélls av fler &n en lasningsberattigad, ska
samtliga aktier sa langt det ar mojligt férdelas mellan de
lézningsberatiigade i forhéllande till deras tidigare innehav av aktier i
bolaget. Aferstiende aktier ska fordelas genom lotining av bolagets
styrelse eller, om nagon lésningsberéttigad begér det, av notarius
publicus, inom en vecka réknat fran den dag lésningsansprak senast
ska ha framstallis hos bolagets styrelsa.

Om aktien har dvergétt genom forséljning, ska losenbeloppet molsvara
kbpeskillingen. For inldsen ska Inga andra villkor gélla.

Om firvérvaren och den som har begért att fa sa in aktierna inte kemmer dverens |
fragan om inldsen, far den som har begért inldsen vacka talan Inom en méanad fran
den dag lésningsanspraket framstélldes hos bolagets styrelse.

Losenbeloppet ska betalas inom tva veckor fran den tidpunkt lsenbeloppet blev
hestdmt,
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NETMORES DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 JANUARI 2021 — 31 MARS 2021

netmore

Delarsrapport for Netmore Group AB (publ)
Fokus pa aterkommande intéktsstrommar fran en branschledande position

Forsta kvartalet 2021

¢ Nettoomsattningen i koncernen uppgick till 9,3 MSEK (3,9)

e Totala intékter i koncernen uppgick till 11,6 (7,0)

¢ De manatliga aterkommande intakterna 6kade med 6 procent under kvartalet

¢ EBITDA uppgick till -16,9 MSEK (-7,7)

¢ Periodens resultat uppgick till -21,6 MSEK (-10,8)

¢ Netmore lanserar ny verksamhetsstrategi och ledningsgrupp — affarsmodell med
fokus péa aterkommande intakter

o Netmore Group sakerstaller via det gemensamagda natbolaget Netmore Polar AB
300 MSEK sarskilt amnade for storskalig expansion av erbjudandet inom det nya
affarsomradet Netmore Property Network

¢ Niam valjer Netmores nyckelfardiga 5G-16sning for utrullning av 6ppen 5G-
infrastruktur i sitt nordiska fastighetsbestand

o Kraftig tillvaxt for Netmores loT-nat i Sverige — 20 nya kommuner ansluter sig
samtidigt som ytterligare samarbetsavtal férstarker erbjudandet

o Netmores samarbetsbolag Netmore Polar AB tilltrddde den 1 mars 2021 forvarvet av
tva hogmaster och tio lagmaster med tillhérande kundavtal, vilka inbringar
hyresintékter i storleksordningen 4 MSEK per ar och bidrar positivt till nettoresultatet

¢ Netmore har per 4 mars tilltratt forvarvet Nordic loT Network

¢ Netmore bygger rikstdckande loT-nat (LoRaWAN) pa Irland — Inleder i Dublin

¢ Netmore en av 26 utvalda operatérer nar LoORaWAN®-roaming méjliggérs mellan
Over 25 lander

¢ Netmore vinner 5G-upphandling fér nationellt forskningscentrum pa Irland

o Netmore far order pa uppkoppling till 1 300 sensorer for digitalisering av
avfallshantering i Skane och Halland

o Netmore tecknar avtal vart minst 2,3 MSEK &ver 5 ar nar svenskt techbolag valjer
Netmores globala M2M-l6shing

o Over 200 féretag i 24 lander har valt M2M-SIM-kort fran Netmore M2M

¢ Netmore Group byter Certified Adviser till Redeye AB

Efter kvartalets utgang

¢ Netmore och Niam breddar och férdjupar samarbetet inom fastighetsdigitalisering.
Satsningen innebar att Niam ansluter ett 50-tal fastigheter till Netmore Property
Network

o Netmores loT-nat ingar i storskalig satsning pa solenergi och effektbalansering med
PPA-parker

Netmore Group AB (publ), org. nr 556830-1351, www.netmoregroup.com
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¢ Netmores loT-nat levererar uppkoppling till loT-applikation som kan minska
spridningen av covid-19

¢ Netmore Group upptar brygglan om 40 MSEK och féreslar nyemission

¢ Under april har Netmores huvudagare (tillsammans med narstaende bolag) férvarvat
samtliga utestaende A-aktier, och déarmed passerat gransen for budplikt. Mot denna
bakgrund kommer tidigare kommunicerade nyemission ej att genomféras under
andra kvartalet 2021

o Netmore kallar till arsstdmma tisdagen den 1 juni 2021

¢ Information fran styrelsen i Netmore Group angaende budpliktsbud fran Buildroid
Invest AB

¢ Netmore Group meddelar avsikt att genomféra riktad nyemission till Polar Structure
AB samt mdgjliggéra fértidsinlésen av konvertibel

¢ Netmore Group Kallar till extra bolagsstdmma den 1 juni, med anledning av ovan

Denna information ar sadan information som Netmore Group AB (publ) ar skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 18 maj 2021 klockan 08:30
(CET).

For ytterligare information vénligen kontakta:
Ove Anebygd, CEO + 46 70 519 57 98, ove.anebygd@netmoregroup.com
Thomas Plate, CFO + 46 76 894 92 39, thomas.plate@netmoregroup.com

Om Netmore Group AB (publ)

Netmore Group &r en ledande loT-operatdr. Vi kopplar upp fastigheter, erbjuder privata och
dppna 5G-natverk, och méjliggdr for storskalig IoT genom LoRaWAN.

Tillsammans med fastighetségare, tjansteleverantérer inom loT och andra
samarbetspartners bygger vi sakra, palitliga och 6ppna loT-ekosystem som mdjliggor for
digitalisering inom branscher och industrier pa alla geografiska marknader.

Netmore Group grundandes 2010 i Sverige och &r sedan 2017 listat pa Nasdaq First North
Growth Market. Redeye AB ar féretagets certified adviser.

Certifiedadviser@redeye.se
+46 (0)8 121 576 90

Netmore Group AB (publ), org. nr 556830-1351, www.netmoregroup.com
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VD har ordet

Vart arbete med att exekvera och kommersialisera pa var nya strategi med fokus pa
aterkommande intdkter inom tre affirsomraden I6per enligt plan. Vi har en unik position
att leda utbyggnaden av framtidens nét for att stodja den snabbt accelererande
digitaliseringen och erbjuda stader, fastigheter och foretag en effektiv, séker och hallbar
uppkoppling. Netmores nit ar sarskilt &mnat for att 6ver tid forse miljontals loT-

enheter med abonnemang som genererar en palitlig uppkoppling, varfor nétets 6kade
omfattning utéver ett forstérkt erbjudande till foretagets kunder och samarbetspartners
dven innebar forbattrade intdktsmaojligheter i och med den okade rackvidden. Sekventiellt
Okade de manatligt aterkommande intékterna med 6 procent under det forsta kvartalet
jamfort med foregaende kvartal, for att darmed svara for 72 procent av nettoomséttningen.
Vi ser dven en betydande potential i den snabba utbyggnaden av 5G-teknologin som kan
mojliggora ett stort antal nya anvidndningsomraden och tilldmpningar. Netmore ar pionjar
inom bade privata och oppna 5G-nétverk, och erbjuder I6sningar som mojliggor aven for
mobiloperatorer att nyttja den infrastruktur som fastighetsdgaren investerar i.

Rikstédckande loT-nét baserat pa LoRaWAN

Vi fortsatter det intensifierade arbetet med att etablera ett rikstackande loT-néat baserat pa
LoRaWAN for att mota det accelererande behovet av digitalisering inom en rad olika omraden.
Det ger oss ett unikt utganglage som nationell LoRaWAN-operator i Sverige. Natet byggs for att
over tid leverera konnektivitet till miljontals uppkopplade matare och sensorer. Férutom
anslutningsmajligheter ingar i Netmores ekosystem en plattform som har nédvandiga verktyg for
att hantera, kontrollera och styra bade nat och sensorer. Darmed erbjuds stader, fastigheter och
foretag att effektivisera och digitalisera sin verksamhet genom datainsamling fran sensorer,
samtidigt som var plattform kan integrera kundapplikationer for visualisering och dataanalys.

Malet ar att under 2021 na en tackning om 80 procent av landets befolkning, och vi har under
varen sett en kraftig tillvaxt i vart rikstackande loT-nat. Ett 20-tal nya kommuner har anslutit sig
under kvartalet, vilket innebéar att vi per dags datum har téackning i cirka 88 kommuner totalt.
Utover ett forstarkt erbjudande till vara kunder och samarbetspartners innebar aven den ékade
rackvidden forbattrade intaktsmajligheter. Vi kommer i snabb takt fortsatta bygga vad vi kallar
framtidens nat, vilket blir basen i var verksamhet och lagger grunden for aterkommande intakter
fran miljontals uppkopplade enheter. Samtidigt fortsatter vi att etablera nationella och
internationella samarbeten inom alla vara affarsomraden, samt fortsatter att investera i var
egenutvecklade konnektivitetsplattform for att tillhandhalla vardeskapande applikationer och
tjanster.

Fordjupat samarbetet med fastighetsdgaren Niam

Under inledningen av innevarande ar initierade fastighetsdgaren Niam, en av Nordens storsta
privata fastighetsédgare med over 1,7 miljoner kvm fastigheter i sitt bestand, en omfattande 5G-
satsning, och valde efter utvardering Netmores dppna 5G-infrastruktur for inomhusbruk, med ett
forsta pilotprojekt i Vartahamnen, Stockholm. Vi levererar en nyckelfardig 5G-16sning utan nagot
behov av CAPEX investering eller drift- och underhallsarbete for fastighetségaren (5G-as-a-
service).

Under april breddades och fordjupades samarbetet. Satsningen innebar att Niam ansluter ett 50-
tal fastigheter till Netmore Property Network, vilket sker genom att de aktuella fastigheterna
utrustas med var flaggskeppsprodukt Netmore Proptech Node med driftsattning fran innevarande
kvartal.

Niam har en investeringsstrategi och ett framtidsfokus som pa ett tydligt satt avser nyttja
digitalisering i syfte att skapa de basta forutsattningarna for bade hyresgaster och de samhallen

Netmore Group AB (publ), org. nr 556830-1351, www.netmoregroup.com
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de ar belagna i, dar hallbarhet och miljofragor praglar foradlingsarbetet och dar minskad
klimatpaverkan och dkat driftnetto gar hand i hand.

Oindliga mojligheter — nér digitaliseringen accelererar

Vi har hittills sett att vara kunder och samarbetspartners nyttjar vart nat for att exempelvis mata
vattenforbrukning, optimera avfallshantering, och for att mata och styra inomhustemperatur och
luftfuktighet i stora fastighetsbestand. Anvandningsomradena ar dock manga och utdkas
kontinuerligt i takt med att tackningen och digitaliseringen i samhallet dkar. Vi har nyligen tecknat
ett avtal som innebar att vart nat levererar uppkoppling till tjansteleverantoren Talkpool som
lanserat en applikation som genom att mata, kontrollera och visualisera CO2-nivaerna inom
kollektivtrafiken i sin tur mojliggor for minskad spridning av covid-19. Under kvartalet inleddes
vidare, som exempel, ett samarbete med Bintel avseende uppkoppling till 1 300 sensorer nar
atervinningsbehallare pa over 330 platser i Sk&ne och sddra Halland digitaliseras.

Operatorsneutral 5G-infrastruktur som tjédnst

Tack vare 5G-teknikens sarskilda egenskaper skapas helt nya mojligheter for att forse
inomhusmiljder med en tradlds uppkoppling som har potential att bade komplettera och dvertraffa
andra alternativ och standarder som normalt sett anvands inom samma omrade. Detta skapar en
marknad, utifran ett behov av dedikerade satsningar pa att bygga natverk inomhus, vilket tas
fasta pa i den nya strategin.

Netmores operatdrsneutrala 16sning innebar att en séker och palitlig 5G-uppkoppling mdjliggors
pa platsen, och att infrastrukturen kan anvandas av saval fastighetsagare och hyresgaster som
nationella mobiloperatorer.

Budpliktsbud fran Buildroid

Netmore offentliggjorde under april att bolaget har upptagit brygglan samt avser genomfora en
nyemission under andra kvartalet for att finansiera verksamheten framat. Nagra dagar senare
kommunicerade bolagets huvudagare Buildroid, att de tillsammans med néarstaende bolag, hade
forvarvat samtliga utestdende A-aktier i bolaget och darmed passerat gransen for budplikt. Mot
denna bakgrund kommer tidigare kommunicerade nyemission ej att genomforas under andra
kvartalet. | det fall utfallet av budprocessen visar att budet ej har accepterats av ett tillrackligt
antal aktieagare och att bolaget till foljd darav kommer att fortsatta verka i publik miljé avser
styrelsen genomfora en fullt garanterad foretradesemission i storleksordningen 80 MSEK under
tredje kvartalet 2021. Huvudagaren har uttryckt sitt stod for foretrddesemissionen i ett saddant
scenario och meddelat sin avsikt att inga teckningsforbindelser och darutdver inga
garantiatagande som innebéar att emissionslikviden i sin helhet sakerstalls.

Den 11 maj offentliggjorde Netmores huvudagare Buildroid sitt budpliktsbud, se vidare under
avsnittet "Handelser efter periodens utgang”.

Aterkommande intiktsstrommar i fokus

Gemensamt for affarsomradena ar att de erbjuder stora mojligheter att etablera intéktsstrommar
av aterkommande natur, nagot som Netmore valt att fokusera pa i syfte att skapa ekonomisk
stabilitet, forutsagbarhet och ett starkt momentum samt langsiktiga kundrelationer. Samtliga
tjanster, l6sningar och produkter som foretaget erbjuder ar utvecklade med detta i atanke.

Sammanfattningsvis har vi som pionjarer inom var bransch etablerat en ledande position. En
position med betydande kommersialiseringspotential genom att vi I6pande fortsatter vara

investeringar i infrastruktur och tjanster samt mojliggér for innovativa samarbeten och
applikationer.

Stockholm i maj

Ove Anebygd
VD

Netmore Group AB (publ), org. nr 556830-1351, www.netmoregroup.com
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Verksamheten under forsta kvartalet 2021

Netmore Property Network

Fastighetsagare och fastighetsforvaltare ser idag stora méjligheter med att digitalisera sina
bestand. Utéver behovet av sékra fastighetsnat och fastighetstyrning, sa finns det &ven stor
potential att med hjalp av loT reducera energiférbrukning, och det blir dessutom allt viktigare
for fastighetsagare att etablera nya digitala intéktsstrémmar som dkar fastigheternas
driftnetto. Inom detta omrade erbjuder Netmore fastighetségare att ansluta sina fastigheter till
Netmore Property Network med hjalp av Netmore Proptech Node, som pa ett enkelt och
sakert satt bade ger fastighetségare och fastighetsforvaltare full kontroll Gver
fastighetsnatverket och de system som nyttjar det, samt méjliggér 6kat driftnetto genom att
introducera nya digitala intéktsstrémmar.

| februari sékerstéalldes, via det gemensaméagda natbolaget Netmore Polar, 300 MSEK
sarskilt amnade for storskalig expansion av erbjudandet inom affarsomradet. Finansieringen
medfér att fastighetségare och fastighetsférvaltare kan ta del av hela Netmores
fastighetserbjudande som en tjénst, vilket innebér att ingen CAPEX-investering kravs. Detta
majliggdr f6r snabb utrullning och etablering av Netmore Proptech Node i bade enskilda
fastigheter och hela fastighetsbestand i saval Sverige som &vriga Europa.

Netmore och Newsecs strategiska samarbete, som inleddes under hésten 2020, fortldper
och erbjuder fastighetsagare och deras férvaltning en effektiv och saker uppkoppling.

Samarbetet mellan Akelius och Netmore ar fran och med det andra kvartalet 2021 i en fas
med installation och driftsattning i Akelius fastigheter.

Netmore och Niam har, efter kvartalets utgang, breddat och férdjupat samarbetet inom
fastighetsdigitalisering. Satsningen innebar att Niam ansluter ett 50-tal fastigheter till
Netmore Property Network, vilket sker genom att de aktuella fastigheterna utrustas med
flaggskeppsprodukten Netmore Proptech Node. Planeringen av driftsattningen inleds under
andra kvartalet 2021, och ytterligare information om utrullningen kommer att kommuniceras
I6pande.

Netmore loT Network

Tjansteutvecklare och sensorleverantérer inom loT har manga ganger Iésningar och
produkter som férutsatter bade stor skalbarhet och palitlig konnektivitet som kan integreras
som en del av deras produkt. Att mdjliggdra detta innebéar en sénkt tréskel och vidgad
marknad for manga féretag vars I&sningar har potential att skapa stor samhallsnytta.
Netmore bygger rikstadckande loT-nat baserat pa LoRaWAN-teknologi, och mdjliggdr for
bade applikationsutvecklare och sensorbolag att na den geografiska omfattning som kravs
for att fa volym i sin affar. Netmores nét och plattform ar sarskilt anpassade fér dessa
aktdrers behov, och infrastrukturen ar anpassad for att pa sikt férse miljontals sensorer med
en palitlig uppkoppling.

| januari utsags Netmore, som en av 26 utvalda operatérer, till partner i ett internationellt
samarbete som mdjliggdr sémlds roaming mellan dver 25 lander. Initiativet till internationell
roaming leds av samverkansorganisationen LoRaWAN Alliance, och involverar utéver
Netmore operatdrer i lander som Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien, Nederlanderna och
Belgien.

Partnerskapet med Polar Structure, som ingicks under andra halvaret 2020, kring en snabb
uppbyggnad av ett landsomfattande loT-nat baserat pa LoRaWAN-teknologi har skapat nya
férutsattningar for en 6kad tillvaxttakt av kunddrivna I&sningar med Netmore som operatér.
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Netmores avser att skyndsamt bygga ett rikstdckande loT-nat. Under férsta kvartalet anslét
sig 20 nya kommuner sig, samtidigt som ytterligare samarbetsavtal férstarker erbjudande
ytterligare. Malet ar att under 2021 na en tackning om 80 procent av landets befolkning,
vilket ska jamforas med drygt 46 procent per den sista mars. Antalet aktiva sensorer uppgick
per sista mars till cirka 15 869 stycken, vilket innebar en 6kning med 55% under férsta
kvartalet. Med ett landsomfattande nat far Netmore som operatér en unik position och kan
darigenom kapitalisera pa sina kunders behov av digitala I&sningar.

Netmore Open Access 5G Network

Med 5G-teknikens sérskilda egenskaper skapas helt nya méjligheter for att férse
inomhusmiljéer med en tradlds uppkoppling som har potential att bade komplettera och
Overtraffa andra alternativ och standarder som normalt sett anvands inom samma omrade.
Detta skapar bade en marknad, ett behov av dedikerade satsningar pa att bygga natverk
inomhus, vilket tas fasta pa i den nya strategin.

Netmore ar pionjar inom bade privata och éppna 5G-natverk, och erbjuder I6shingar som
majliggér aven fér mobiloperatdrer att nyttja den infrastruktur som fastighetsagaren
investerar i.

Under forsta kvartalet valde Niam, en av Nordens stdrsta privata fastighetsagare, Netmore
som 5G-operatér nar fastighetsbestandet ska férses med 6ppen 5G-infrastruktur fér
inomhusbruk. Netmore levererar en nyckelfardig 5G-6sning utan nagot behov av CAPEX-
investering eller drift- och underhallsarbete for fastighetségaren (5G-as-a-service).

Netmore vann i januari en 5G-upphandling fér det irldndska nationella forskningscentrumet

Confirm Smart Manufacturing som bedrivs vid University of Limerick. Kontraktet I6per initialt
pa tre ar med option pa férlangning, och Netmores uppgift ar utéver installationen att agera

operat6r och underhalla natverket.

Under forsta kvartalet fardigstallde Netmore, inklusive godkénda, acceptanstester 5G-
projektet i Sherwoodskogen. Projektet har &ven resulterat i en uppféljningsorder.

M2M

Antalet bestkare pa "netmorem2m.com” samt antalet "leads” har ¢kat vasentligt sedan
féregaende kvartal och trenden ar fortsatt positiv med stark abonnemangstillvaxt bade fran
nya och befintliga kunder. Antalet SIM-kort var 25 919 per sista mars, vilket innebar en
6kning med cirka 40 procent under férsta kvartalet. Netmores M2M-abonnemang, som ar
specialanpassade foér loT-enheter, levererar nu uppkoppling till ver 200 kunder i 24

lander. Netmore ser en tydlig digitaliseringstrend som paskyndas av covid-19-pandemin, och
efterfragan aterfinns inom bland annat tracking, mobility, betallésningar och medicinteknik.
Vidare har Netmore under férsta kvartalet lanserat en M2M Plattform som md&jliggér kontroll
och managering av abonnemang, vilket 6kar mervardet av tjansten fér bolagets kunder.

Medarbetare

Koncernen hade vid periodens utgang 31 medarbetare. Arbetet med att sakra egen
langsiktig kompetens och kostnadseffektivitet genom sa kallad konsultvaxling fortskrider.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen -
kvartal 1 2021

Intékter och resultat

Koncernens intakter uppgick till 11,6 MSEK under det férsta kvartalet 2021 (7,0), férdelat
pa nettoomsattning 9,3 MSEK (3,9), évriga intakter 0,0 MSEK (0,6) och aktiverade
utvecklingskostnader 2,3 MSEK (2,5). Omkring 72 procent av nettoomsattningen under
kvartalet bestar av aterkommande intakter (VRR).

Kv4-20 Kv1-21  %-fordndring

MRR X 3 (monthly recurring revevnue, MSEK) 6,3 6,7 +6 %
Nettoomsattning Kv 1

loT Network Services 935

varav MRR 356

Property Network Services 5733

varav MRR 5610

Open Access 5G Network Services |2173

varvav MRR 242
Ovrig Omsattning 453
varav MRR 453
Total Nettoomsattning 9295
varav MRR 6661
% MRR 72%

Bruttoresultatet uppgick till 5,2 MSEK under kvartalet (4,3).

Rorelsekostnaderna uppgick till 26,0 MSEK under kvartalet (14,5).

En hogre aktivitetsniva kopplad till utveckling och implementering av flertalet operativa- och
kommersiella processer ar huvudférklaringen till avvikelsen mot motsvarande kvartal 2020.
Personalkosthaderna ar dartill belastade med cirka 1 MSEK i omstruktureringsreserv under
det férsta kvartalet 2021. Reserven ar kopplad till genomférda verksamhetsférandringar
under kvartalet i syfte att skapa 6kad effektivitet.

Rorelseresultatet uppgick till -20,8 MSEK under kvartalet (-10,3).

EBITDA uppgick till -16,9 MSEK under kvartalet (-7,7).
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Nyckeltal

Netmore loT Networks Kv4 2020 Kv12021 Forandring
Antal provisionerade sensorer 10269 15 869 55%
Order backlog (avtal/ramavtal) 68 000 70000 3%
Netmore Property Networks Kv4 2020 Kv12021 Férandring
Antal anslutna fastigheter 40 40 -

Order backlog (avtal /ramavtal) 720 720 -

Netmore Property Network

Intékterna under férsta kvartalet uppgick till cirka 5,7 MSEK och ar av aterkommande
karaktar.

Bredbandssons intékter som under kvartalet uppgick till cirka 5,1 MSEK redovisas fran och
med kvartal 1 2021 under Property Network.

Netmore loT Network

Intakterna under kvartalet uppagick till cirka 0,9 MSEK, varav cirka 0,4 MSEK var av
aterkommande karaktar hanférliga till trafik- och serviceintakter. Resterande 0,5 MSEK var
hanférliga till hardvara for utbyggnad av LoRaWAN-natverk.

Netmore Open Access 5G Network

Intékterna under kvartalet uppgick totalt till cirka 2,2 MSEK, varav aterkommande intékter
uppgick till cirka 0,2 MSEK. Resterande 2,0 MSEK ar hanférliga till systemleveranser till
kunder i England (1,6 MSEK) och Sverige (0,4 MSEK). Bada projekten har som huvudsyfte
att forbattra kundernas inomhustéckning som ett férsta steg.

Ovrig omsittning
Intékterna, samtliga av aterkommande karaktar, uppgick under kvartalet till cirka 0,5 MSEK.
Av ovanstaende avsag cirka 0,4 MSEK intakter fran Netmores M2M verksamhet.

Ovriga intikter och aktiverade utvecklingskostnader

Aktiverade utvecklingskostnader under férsta kvartalet ar i huvudsak kopplade till
produktutveckling inom Property Network och loT Network. Sammantaget uppgick
aktiveringarna till cirka 2,3 MSEK (2,5) under kvartalet.

Kassaflode och finansiell stillning

Per sista mars 2021 uppgick totala tillgéngliga likvida medel till cirka 11,5 MSEK (21,0),
férdelat pa 6,5 MSEK i likvida medel och tillgangligt genom befintlig checkrékningskredit 5
MSEK.

Kassaflédet fran verksamheten var -15,5 MSEK (-8,5) under kvartalet

Soliditeten vid periodens utgang uppgick vid periodens slut till 12 procent (60).
Moderbolaget

Under férsta kvartalet uppgick moderbolagets intakter till 0,3 MSEK (0,7). Nettoomsattningen

under kvartalet bestod av internfakturering mellan koncernbolag.

Resultatet efter skatt uppgick till -7,3 MSEK (-4,1).
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Handelser efter periodens utgang

Netmore offentliggjorde den 12 april 2021 att bolaget har upptagit brygglan om 40 MSEK
samt avser genomfdra en nyemission under andra kvartalet 2021 fér att finansiera
verksamheten framat. Vidare meddelades att ytterligare information om den kommande
kapitalanskaffningen skulle presenteras i samband med kallelsen till den arsstamma som
avses hallas den 1 juni 2021. Den 14 april 2021 kommunicerades att bolagets huvudagare
(tillsammans med narstaende bolag) har férvarvat samtliga utestdende A-aktier i bolaget och
darmed passerat gréansen fér budplikt, som huvudégaren meddelat att Netmore att man
avser att fullfélja. Mot denna bakgrund kommer tidigare kommunicerade nyemission ej att
genomféras under andra kvartalet 2021.

| det fall utfallet av budprocessen visar att budet ej har accepterats av ett tillrackligt antal
aktiedgare och att bolaget till foljd darav kommer att fortsatta verka i publik miljé avser
styrelsen genomféra en fullt garanterad foretradesemission i storleksordningen 80 MSEK
under tredje kvartalet 2021. Huvudagaren har uttryckt sitt stdd for foretradesemissionen i ett
sadant scenario och meddelat sin avsikt att inga teckningsforbindelser och darutéver inga
garantidtagande som utverkar att emissionslikviden i sin helhet sakerstalls.

Netmores huvudagare Buildroid offentliggjorde den 11 maj 2021 ett budpliktsbud avseende
samtliga aktier av serie B och samtliga konvertibler i Netmore Group AB som inte redan ags
av Buildroid-konsortiet. Buildroid erbjuder 1,50 kronor kontant fér varje aktie av serie B i
Netmore Group och ett kontant vederlag om 100 procent av nominellt belopp jamte upplupen
ranta for varje konvertibel i Netmore Group. Styrelsen i Netmore Group kommer nu att
utvérdera budpliktsbudet och déarefter offentliggdra ett uttalande angaende budpliktsbudet
jamte ett varderingsutlatande senast tva veckor innan utgangen av acceptfristen den 25 juni
2021

Den 11 maj beslutade Netmores styrelse att kalla till extrastdmma den férsta juni 2021 for att
féresla stdmman att besluta om en riktad emission om 30 MSEK till Polar Structure,
motsvarande 22 222 222 B-aktier till teckningskursen 1,35 kronor. Dessutom féreslog
styrelsen stdmman att besluta om andrade villkor fér Konvertibel 2020/2023, utstélld till Polar
Structure AB, i syfte att mdjliggtra fértidsinlésen av densamma. De andrade villkoren innebar
att Netmore Polar ges méjlighet att pakalla konvertering av hela eller delar av sin fordran om
30 MSEK redan fran och med den 4 juni 2021. Konverteringskursen uppgar enligt villkoren
till 3 kronor per aktie omfattande 10 000 000 B-aktier

Framtidsutsikter

Digitalisering av fastigheter star hégt upp pa fastighetsdgarnas agendor, 5G haller pa att
etableras globalt vilket medfér nyamdjligheter att uppna battre inomhustéckning, och allt fler
kommuner och privata aktérer ser nyttan i den resurseffektivisering som kan uppnas med loT
som verktyg. Da mer é&n 80% av den mobila trafiken, smarta telefoner, surfplattor och datorer
anvands inomhus och da trafiken hela tiden vaxer till féljd av den snabba digitaliseringen blir
dessa forbattringar snabbt en absolut nédvandighet snarare an ett langsiktigt nskemal.

Dessa nya férutsattningar skapar en marknad med ett tydligt behov av en dedikerad och

rikstdckande loT-operatdr, en roll som Netmore tack vare en kraftfull &garstruktur och starka
investeringssamarbeten har alla mgjligheter att ta.
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Resultatrdkning i sammandrag, koncernen *
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2021 2020
kkr Ql Ql
Nettoomsattning 9295 3908
Ovriga intakter 13 626
Aktiverade utvecklingskostnader 2272 2489
Totalaintakter 11580 7023
Kostnad for sald vara -6 409 -2768
Ovriga externa kostnader -11973 -5 840
Personalkostnader -10 129 -6 100
Avskrivningar -3 876 2568
Rérelseresultat -20 807 -10 253
EBITDA -16 931 -7685
Finansiellaintakter 1 19
Finansiella kostnader -851 -791
Resultat fran andelar i intressebolag -209 0
Resultat fore skatt -21 866 -11025
Skatt pd periodens resultat 308 179
Periodensresultat -21 558 -10 846

*Fran och med 2021 ér bolagets uppstillning av resultatrikningen fullt ut anpassad till en kostnadsslagsindelad
resultatrikning. Som en féljd dérav har jamforelsesiffrorna justerats till den nya uppstéillningsformen.

Redovisningsprincipera ér ofdrindrade jamfort med foregdende &r

Nyckeltal
2021 2020
Q1 Ql
EBITDA-marginal, % -146% 109%
Soliditet, % 12% 60%
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,12 -0,09
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 0,12 0,09
Genomsnittligt antal aktier, tusental 183826 120000
Antal aktier vid periodens slut, tusentals 183826 120000
Antal aktier vid full utspadning, tusentals 184826 121250
Antal anstallda vid periodens utgang 31 28
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Koncernens balansrakning i sammandrag
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2021 2020

kkr 31-mars 31-mars
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 54 680 52411
Materiella anlaggningstillgangar 6381 4958
Finansiella anlaggningstillgdngar 40 40
Varulager 2850 1853
Kundfordringar 6 840 4150
Ovriga kortfristiga fordringar 4677 8225
Kassa och bank 6520 15990
SUMMA TILLGANGAR 81988 87627
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10236 52380
Minoritetsintressen 77 0
Avsattningar 268 1114
Langfristiga skulder 46110 14919
Leverantdrsskulder 9981 10265
Ovriga kortfristiga skulder 15316 8949
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 81988 87627
Koncernens kassafléde i sammandrag

2021 2020
kkr Ql Ql
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -16 691 -8361
Forandringar i rorelsekapital 1158 -131
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -15533 -8492
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9990 -26 661
Nyemission 3500 23575
Upptagandeav lan 4000 -
Minskning finansiella skulder -420
Emissionskostnader -67
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7500 23 088
Periodens kassafléde -18023 -12 065
Likvida medel vid periodens bérjan 25016 28 055
Kursdifferensi likvidamedel -473 -
Likvida medel vid periodensslut 6520 15 990
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Forandringar i koncernens eget kapital
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2021 2020
kkr 31-mars 31-mars
Ingdende balans 28046 39832
Nyemission 3500 23508
Omrakningsdifferens 248 -189
Resultat 21558  -10843
Transaktioner till innehav utan best inflytande 0 72
Summa eget kapital 10236 52380
Resultatrdkning i sammandrag, moderbolaget
2021 2020
kkr Q1 Ql
Nettoomsattning 180 69
Ovriga intakter 72 612
Aktiverade utvecklingskostnader 0 0
Totalaintakter 252 681
Kostnad for sald vara -89 -275
Ovriga externa kostnader -3 295 -1677
Personalkostnader -3108 -2107
Avskrivningar -9 -9
Rorelseresultat -6 249 -3387
EBITDA -6 240 -3378
Finansiella poster -832 -751
Resultat fran andelar i intressebolag -209 0
Resultat fére skatt -7 290 -4 138
Skatt pa periodens resultat 0 0
Periodens resultat -7 290 -4138
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag
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2021 2020
kkr 31-mars 31-mars
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 74 108
Finansiella anlaggningstillgangar 47 149 39632
Kundfordringar 488 574
Ovriga kortfristiga fordringar 39116 31441
Kassa och bank 1410 13512
SUMMA TILLGANGAR 88 237 85267
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 36657 64914
Langfristiga skulder 45735 1351
Leveranstorsskulder 1667 3550
Ovriga kortfristiga skulder 4178 15452
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88 237 85267

Ovrigt

Redovisningsprinciper

Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper dverensstammer med
Arsredovisningslagen samt uttalanden och allménna rad fran bokféringsnamnden. Vid
upprattande av delarsrapporter tillampas BFNAR 2012:1 (K3) vilket paverkar jamférelsetal
rérande uppskjuten skatt, avskrivningar samt eget kapital. Utfdrligare information redovisas i
arsredovisningen fér 2020, som finns att ladda ned pa bolagets hemsida.

Operativa och finansiella risker

Bolagets operativa- och finansiella risker samt osékerhetsfaktorer finns beskrivna i bolagets
arsredovisningar. Pa bolagets hemsida finns dartill material fran tidigare emissioner i form av

exempelvis emissionsprospekt.
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att rapporten ger en rattvisande Gversikt av
féretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Stockholm 2021-05-18

Ove Anebygd
Verkstallande direktor

Thomas Eriksson
Ledamot

Arnfinn Roste
Ledamot

Jacob Philipson
Ledamot

Rapporten har inte granskats av bolagets revisorer

Kommande rapporter 2021-2022
Halvarsrapport januari-juni
Delarsrapport januari-september
Bokslutskommunike januari-december

Rolf Norberg
Styrelseordférande

Roberto Rutili
Ledamot

Sara Roste
Ledamot

24 augusti
9 november
17 februari

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets

hemsida under https://netmoregroup.com/investors/

For ytterligare information vanligen kontakta:

Thomas Plate, CFO + 46 76 894 92 39, thomas.plate@netmoregroup.com
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REDOGORELSE FRAN NETMORES STYRELSE

Beskrivningen av Netmore pa sidorna 11-37 i denna Erbjudandehandling har granskats av styrelsen i Netmore.!8
Styrelsen anser att denna beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om &n inte fullstandig, bild av Netmore.

26 maj 2021
Netmore Group AB (publ)
Styrelsen

18 Roberto Rutili, som &r styrelseledamot i Netmore, &r d&ven huvudagare och verkstallande direktor i Vincero samt
styrelseledamot i Buildroid. Roberto Rutili deltar darfor inte i Netmores styrelses handlaggning och beslut i fragor relaterade till
Erbjudandet. Netmore har aven meddelat att dess styrelseledamot Jacob Philipsson inte deltar i Netmores styrelses
handlaggning och beslut i fragor relaterade till Erbjudandet sdsom tidigare anstalld i Stronghold.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Foljande &r en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser i Sverige som kan uppkomma med anledning av
Erbjudandet. Sammanfattningen avser endast fysiska personer och aktiebolag som &ar obegransat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa gillande lagstiftning och ar endast avsedd som
allman information. Sammanfattningen &r inte avsedd att utttmmande behandla alla skattefrdgor som kan
uppkomma i samband med Erbjudandet utan syftar till att ge I&saren en 6versiktlig information.

Exempel pa& sddant som inte omfattas av denna sammanfattning ar sadan sarskild lagstiftning som galler for (i)
aktier som innehas av handelsbolag/kommanditbolag eller som utgér lagertillgadngar i naringsverksamhet eller (ii)
innehav i bolag som ar eller tidigare har varit famansféretag eller pa aktier som forvarvats med stéd av sddana sa
kallade kvalificerade andelar i famansforetag.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag, forsakringsforetag och
personer som inte ar bosatta i Sverige. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pa dennes speciella
situation. Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de specifika
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och
skatteavtal eller annan tillamplig speciallagstiftning.

Skattekonsekvenser i Sverige vid avyttring av aktier och konvertibler

For aktiedgare som accepterar Erbjudandet och darmed avyttrar aktier eller konvertibler (harefter bendmnda
delagarratter) i Bolaget kan en skattepliktig kapitalvinst eller avdragsgill kapitalférlust uppkomma. Kapitalvinsten
eller kapitalforlusten berédknas som skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for forséljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Eventuell rantekompensation som erhalls vid avyttring av konvertibler raknas inte med i
kapitalvinstberdkningen utan behandlas som en vanlig rénteintdkt. Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av
samma slag och sort berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forséljning av
marknadsnoterade deldgarratter far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20
procent av forséljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster, sdsom ranteintakter,
utdelningar och kapitalvinster, i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.

Kapitalférluster pd marknadsnoterade delagarratter kan dras av i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster
harrérande fran marknadsnoterade delagarratter och mot skattepliktiga kapitalvinster fran onoterade aktier under
forutsattning att kapitalvinsten har uppkommit samma beskattningsar. Till den del en kapitalférlust inte kan dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster ar 70 procent av aterstdende kapitalfériust avdragsgill. Kapitalforluster pa
onoterade konvertibler &r avdragsgilla till 70 procent.

Om det netto uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital medges ratt till skattereduktion med 30 procent pa
den del av forlusten som inte éverstiger 100 000 kronor, och med 21 procent pa den del av underskottet som
Overstiger 100 000 kronor. Denna skattereduktion rdknas av mot kommunal och statlig inkomstskatt,
fastighetsskatt samt mot den kommunala fastighetsavgiften. Ett underskott i inkomstslaget kapital som inte kan
anvandas for skattereduktion kan inte rullas framat till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig utdelning och kapitalvinst, som inkomst av
naringsverksamhet. Bolagsskattesatsen ar for narvarande 20,6 procent.

For aktiebolag och ekonomiska foreningar &r beskattningen av kapitalvinster och kapitalforluster pa aktier beroende
av om aktierna i frdga anses vara naringsbetingade eller inte. Marknadsnoterade aktier i ett svenskt aktiebolag
anses naringsbetingade om det sammanlagda réstetalet for Agarforetagets samtliga andelar i foretaget motsvarar
minst tio procent, eller om &gandet ar betingat av agarforetagets rorelse. En kapitalvinst fran en forsaljning av
marknadsnoterade naringsbetingade aktier ar skattefri om andelarna under en sammanhangande tid om ett ar
narmast fore forsaljning varit naringsbetingade hos &agaren. En kapitalférlust p& naringsbetingade aktier som
uppfyller denna forutsattning ar ej avdragsaqill.

Kapitalvinster p& konvertibler eller pa aktier som inte ar naringsbetingade, eller pa aktier dar innehavstiden om ett
ar ej ar uppfyllt, ar fullt ut skattepliktiga. Detta innebér att kapitalvinsten laggs till aktiebolagets évriga inkomster,
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och ett eventuellt positivt skattem&ssigt resultat beskattas med sedvanlig bolagsskatt (20,6 procent). For
kapitalférluster pa sadana konvertibler eller aktier medges endast avdrag mot skattepliktiga kapitalvinster pa
delagarratter (den s.k. aktiefallan). Under vissa forutsattningar kan dylika kapitalférluster dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa delagarratter som uppkommit i koncernbolag, forutsatt bl.a. att féretagen har méjlighet att
resultatutjiamna genom koncernbidrag. Kapitalforluster i aktiefallan som inte har utnyttjats ett ar far rullas vidare for
att anvandas mot kapitalvinster kommande beskattningsar.

Sarskilda skattefragor for aktieagare som &ar begransat skattskyldiga i Sverige

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver verksamhet fran ett fast driftstélle i
Sverige till vilket de avyttrade delagarratterna &r hanférliga, kommer normalt sett inte vara foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige med anledning av Erbjudandet. Sadana innehavare kan dock bli foremal for
beskattning i sina respektive hemviststater.

Fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige kan emellertid bli foremal for svensk
kapitalvinstbeskattning vid avyttringen av delagarratter om de vid nagot tillfalle under det kalenderar avyttringen
sker eller under nagot av de féregaende tio kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan emellertid vara begréansad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Sarskilda skattefragor for investeringssparkonton och kapitalforsakringar

Fysiska personer som &ger delégarréatter via s.k. investeringssparkonton eller kapitalférsékringar, eller juridiska
personer som &Ager aktier via kapitalférsakringar, ar inte skattskyldiga for kapitalvinster vid férséljning av sadana
delagarratter. Kapitalforluster pa sddana deldgarratter ar inte avdragsgilla. P& denna typ av innehav utgar istallet
en skattepliktig schablonintékt som baseras pa ett pa sarskilt sétt beraknat kapitalunderlag. Detta galler oavsett om
utfallet blir en vinst eller forlust pa innehavet.
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